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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas
CONSORCIO MINERO HORIZONTE S.A.

Hemos auditado los estados financieros separados de CONSORCIO MINERO
HORIZONTE S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas, de la
1ala32.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros separados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y del control interno que la Gerencia concluye es necesario, para
permitir la preparacion de estados financieros libre de distorsiones importantes, ya
sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros separados basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en
el Per( por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros separados estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los saldos y las divulgaciones en los estados financieros
separados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados financieros separados
contengan errores materiales, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de la
Compaiia relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados con el propdsito de definir procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propodsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también
comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros separados.

Pazos, Lopez de Romana, Rodriguez Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada, una sociedad peruana, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO |d¢@inpresasipdependiéntes)dsd¢iapas-

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada ura'‘de’lasempkedas aso€iadas-de BDO-


http://www.datosperu.org

PAZOS, LOPEZ DE ROMANA, RODRIGUEZ
Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada
——

-2 -

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros separados, preparados para los fines
expuestos en el Ultimo parrafo, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de CONSORCIO MINERO HORIZONTE S.A. al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por los
anos terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Enfasis sobre Informacién Consolidada

Los estados financieros separados de CONSORCIO MINERO HORIZONTE S.A. han
sido preparados en cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en Peru para
la presentacion de informacion financiera y se hacen pulblicos en el plazo que
establecen los requerimientos de la Superintendencia del Mercado de Valores. Estos
estados financieros separados reflejan el valor de sus inversiones en sus subsidiarias
bajo el método de costo y no sobre una base consolidada por lo que se deben leer
junto con los estados financieros consolidados de Consorcio Minero Horizonte S.A. y
Subsidiarias.

Lima, Peru
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Luis G6mez Montoya
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula N° 01-19084

Pazos, Lopez de Romana, Rodriguez Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada, una sociedad peruana, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.



ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar
Comerciales
A partes relacionadas
Diversas, neto

Existencias, neto

Crédito por impuesto a la renta
Anticipo en compra de energia eléctrica
Otros activos

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Anticipo en compra de energia eléctrica
Activo neto por impuesto a la renta diferido
Inversiones en subsidiarias
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto
Activos por exploracion y opciones mineras
Otros activos a largo plazo, neto

Total activo no corriente

Total activo
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CONSORCIO MINERO HORIZONTE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

3,995
6,191
17,335
45,851
262,876
143,729
4,911

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

2,708
11,635
18,270
44,497

175,217

141,299

1,212

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar
Porcion corriente de obligaciones financieras

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Otras cuentas por pagar
Provisiones

Total pasivo no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO NETO
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte del estado de situacion financiera.
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250,834
50,167
200,006

219,346
42,881
130,694
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CONSORCIO MINERO HORIZONTE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en miles de nuevos soles)

Nota 2014 2013
VENTAS DE REFINADOS 20 883,792 750,609
COSTO DE VENTAS DE REFINADOS 21 (471,979) (408,200)
Utilidad bruta 41,813 342,409
GASTOS DE ADMINISTRACION 22 (37,201) (48,314)
GASTOS DE VENTAS (2,732) (2,724)
GASTOS DE EXPLORACION 23 (48,924) (41,137)
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 24 85,684 64,439
OTROS GASTOS OPERATIVOS 24 (59,913) (49,867)
Utilidad de operacion 348,727 264,806
INGRESOS FINANCIEROS 25 18,656 25,936
GASTOS FINANCIEROS 25 (20,230) (38,719)
(574 (12,783)
Utilidad antes de impuesto a la renta 347,153 252,023
IMPUESTO A LA RENTA 11 (a) (114,896) (90,104)
Utilidad neta 2,257 161,919
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Total resultados integrales 232,257 161,919

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.



CONSORCIO MINERO HORIZONTE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO SEPARADO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en miles de nuevos soles)

CAPITAL RESERVA  RESULTADOS

SOCIAL LEGAL  ACUMULADOS  TOTAL
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2012 133,378 26,600 146,138 306,116
Capitalizacion 85,968 - (85,968) -
Distribucion de dividendos - - (36,388) (36,388)
Utilidad neta - - 161,919 161,919
Apropiacion - 16,281 (16,281) -
Adelanto de dividendos - - (38,726) (38,726)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2013 219,346 42,881 130,694 392,921
Capitalizacion 31,488 - (31,488) -
Distribucion de dividendos - - (99,206) (99,206)
Utilidad neta - - 232,257 232,257
Apropiacion - 7,286 (7,286) -
Adelanto de dividendos - - (24,965) (24,965)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2014 250,834 50,167 200,006 501,007

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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CONSORCIO MINERO HORIZONTE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en miles de nuevos soles)

2014 2013

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobranza a clientes 889,169 771,996

Otros cobros relativos a la actividad 56,510 58,082

Pagos a proveedores (472,336) (405,285)

Pagos de remuneraciones y beneficios sociales (57,852) (54,078)

Pagos de tributos y participacion de los trabajadores (115,881) (137,323)

Otros pagos relativos a la actividad (25,948) (45,331)
AUMENTO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION 273,662 188,061
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Venta de inmuebles, maquinaria y equipo 139 411

Préstamos a partes relacionadas (1,287) 16,522

Compra de inversiones en subsidiarias (1,354) -

Compra de inmuebles, maquinaria y equipo (109,809) (31,416)

Adiciones de activos de exploracion y opciones mineras (491) (27,825)

Adiciones de otros activos a largo plazo (4,397) (973)
DISMINUCION DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE INVERSION (117,199) (43,281)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Variacion neta de obligaciones financieras (76,530) 9,017

Pago de dividendos (124,171) (75,114)
DISMINUCION DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (200,701) (66,097)
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y

EQUIVALENTE DE EFECTIVO (44,238) 78,683
SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

AL INICIO 80,214 1,531

SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
AL FINAL 35,976 80,214



CONSORCIO MINERO HORIZONTE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

2014
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 232,257

Mas (menos) ajustes a la utilidad neta:
Estimacion para cuentas de cobranza dudosa 65
Estimacion para desvalorizacion de existencias 1,166
Depreciacion 24,972
Amortizacion de otros activos a largo plazo 698
(Utilidad ) pérdida por venta de activos fijos (82)
Impuesto a la renta diferido 935
Actualizacion de tasa libre de riesgo ajustada 3,570
Diferencia en cambio de obligaciones ambientales 1,943
Provision para litigios 440
Recuperos de cuentas de cobranza dudosa -
Recuperos de existencias desvalorizadas (137)

Cargos y abonos por cambios netos en el activo
y pasivo:
Disminucion de cuentas por cobrar comerciales 5,377
Disminucion (aumento) de cuentas por cobrar a

partes relacionadas 4,018
Aumento de cuentas por cobrar diversas (31,234)
(Aumento) disminucion de existencias (2,265)
Disminucion (aumento) de crédito por impuesto
a la renta 12,697
(Aumento) disminucion de otros activos a corto plazo (1,763)
Aumento de cuentas por pagar comerciales 5,018
Aumento de cuentas por pagar a partes relacionadas 5,644
Aumento (disminucion) de otras cuentas por pagar 11,237
Disminucion de provision para litigios (894)
AUMENTO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 273,662

161,919

250
33,592

327

571
(1,028)

2,210

785
(59)

Las notas de los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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CONSORCIO MINERO HORIZONTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

IDENTIFICACION, ACTIVIDAD ECONOMICA

Y OTROS ASUNTOS SOCIETARIOS

(@)

(b)

(©)

Identificacion

Consorcio Minero Horizonte S.A. (en adelante la Compaiia) se constituyd
en el Perd, en la ciudad de Lima, el 29 de setiembre de 1978.

El domicilio legal de la Compaiia, asi como sus oficinas administrativas,
se encuentran en Jiron Stephen Crane N° 102, distrito de San Borja,
provincia y departamento de Lima.

Actividad econdmica

La Compaiia se dedica a la exploracion, explotacion subterranea y
procesamiento de minerales de oro y plata.

La Compaiia opera directamente dos unidades mineras, Parcoy vy
Culebrillas, ubicadas en el distrito de Parcoy, provincia de Pataz,
departamento de La Libertad.

Asimismo, tiene el control de:

Aguas y Energia Peru S.A., empresa generadora y transmisora de
energia eléctrica; vy,

Consorcio Energético Horizonte S.A.C., empresa creada para
desarrollar negocios de generacion, transmision y servicios en el
sector eléctrico.

Derechos mineros - Infinita Qulquitika Pert S.A.C. (antes Minera Meridian
Pert S.A.C.)

El 20 de diciembre de 2009, la Compafia firmé un contrato de opcion
sobre el 100 por ciento de las acciones de Meridian Gold Holdings Il
(Cayman) Ltd. (actualmente llamada - Infinita Qulqui Per( Limited) con
las empresas Yanama Gold Inc., 6855237 Canada Inc. y Meridian Gold
Holdings 1l (Cayman) Ltd. con el objeto de controlar por esta via, a la
empresa Minera Meridian Per( S.A.C., titular de la concesion Millo-
Az(car, ubicada en el departamento de Apurimac.



Minera Meridian Peru S.A.C., es titular de un conjunto de concesiones
mineras, las cuales han sido divididas en dos grupos: (a) Proyecto Millo-
Azlcar ubicado en el departamento de Apurimac, y (b) Otras concesiones
(el resto de las concesiones ubicadas en los departamentos de Amazonas,
Arequipa, Ancash, Ayacucho, Cuzco, Huancavelica, Moquegua y Tacna).

Minera Meridian Perd S.A.C. se encuentra controlada por SUBCO IV y
Meridian Gold Holdings Il (Cayman) Ltd.(también controladora de SUBCO
IV), las que a su vez son controladas por Yamana Gold Inc. a través de
6855237 Canada Inc.

Mediante la firma de dicho contrato, la Compaiia podia adquirir el 50 por
ciento de interés en el Proyecto Millo-AzGcar, el cual podria
incrementarse hasta el 70 por ciento, si antes de diciembre de 2012 se
obtenia un proyecto de pre-factibilidad. Asimismo, podia adquirir el 50
por ciento en las otras concesiones, el cual podria incrementarse hasta el
70 por ciento o reducirse al 30 por ciento, si las exploraciones establecian
que un proyecto tiene menos o mas de 1.5 millon de onzas en recursos.

El contrato tenia un plazo de 3 afos, dividido en 2 etapas de 18 meses
cada una. No obstante, las partes podian continuar desarrollando las
“Otras Concesiones” como proyectos independientes, una vez ejercida la
opcion.

Para ejercer la opcion, la Compania debia cumplir con pagar USS 15
millones en 36 meses como sigue: USS 7.5 millones a la firma del contrato
de la opcion, USS 5 millones antes de vencer los primeros 18 meses y
USS$2.5 millones al vencimiento de los 36 meses. A su vez, de los USS 15
millones, USS 13.5 millones serian asignados al Proyecto Millo-Azlcar y
USS 1.5 millones a las Otras Concesiones.

Las inversiones en exploraciones fueron como siguen (expresado en
dolares estadounidenses):

De1a18 De 19 a 36

meses meses Total
Proyecto Millo-Azucar 4,000,000 6,000,000 10,000,000
Otras Concesiones 2,500,000 2,500,000 5,000,000

A la fecha de suscripcion del contrato, Meridian Gold Holdings Il
(Cayman) Ltd. entregd a la Compania certificados de suscripcion
preferente que podria ir ejerciendo (convirtiendo en acciones) conforme
cumpla con los pagos e inversiones sefaladas anteriormente.
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Si la Compaiia cumplia con el 100 por ciento de pagos e inversiones
comprometidas, podia adquirir el 100 por ciento de acciones en Meridian
Gold Holdings Il (Cayman) Ltd. y en consecuencia obtendria:

No menos del 50 por ciento y hasta el 70 por ciento en la nueva
empresa que resulte siendo titular del Proyecto Millo-Az(car,

El 50 por ciento en la nueva empresa que resulte siendo titular de
las Otras Concesiones, y

El 50 por ciento de cualquiera de las empresas que se decida
constituir para desarrollar cualquiera de las Otras Concesiones.

Al 31 de diciembre de 2012 la Compania mostraba en la cuenta Opciones
mineras del estado de situacion financiera USS$ 7,750 mil equivalente a
S/. 22,401 mil que correspondian al primer desembolso del plan de pagos
mas costos de transaccion relacionados por USS 168 mil equivalente a
S/.432 mil. A esa misma fecha, la Compaiia se encontraba
indirectamente relacionada en un proceso iniciado por terceros contra
Meridian Gold Holdings Il (Cayman) Ltd. y Minera Meridian Peru S.A.C. en
relacion al derecho de suscripcion preferente sobre las opciones de
acciones indicadas en los parrafos anteriores.

Con fecha 30 de abril de 2013 la Compania, Yamana Gold Inc., 6855237
Canada Inc. y Meridian Gold Holdings Il (Cayman) Ltd. suscribieron una
adenda al contrato de opcion en la que se acordd que el segundo
desembolso del plan de pagos, fijado inicialmente para junio de 2012, se
extendiera hasta el 31 de mayo de 2013. Posteriormente, con fecha 29 de
noviembre de 2013, suscribieron una segunda y Ultima adenda, mediante
la cual el plazo establecido en el contrato se extendié hasta el 15 de
enero de 2014.

En 2013, dado que lo resuelto por las instancias judiciales no satisfacia las
expectativas de los terceros demandantes y Yamana Gold Inc., ambas
partes acordaron llegar a una transaccion extrajudicial, cuyos términos y
condiciones fueron puestos en consideracién de la Compania, debido a
que éstos afectarian sus intereses.
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Dada la voluntad expresada por los terceros demandantes y Yamana Gold
Inc. de tranzar el proceso arbitral, y considerando que dicha transaccion
reconoceria el derecho de la Compaiia sobre el 70 por ciento del
proyecto Millo-AzUcar, la Compaiia y Yamana Gold Inc. acordaron
modificar el contrato de opcion en los términos siguientes:

La Compaiia podria acogerse a un descuento de USS$ 250 mil si
ejercia la opcion antes del 31 de diciembre de 2013.

De ejercer la opcion, la Compaiia adquirira el 100 por ciento de las
Otras Concesiones, y no el 50 por ciento como originalmente se
habia pactado.

La Compafia cancelara en efectivo a Yamana Gold Inc., los
USS 270 mil pendientes de invertir en las Otras Concesiones.

Finalmente, dado que la Compafnia cumplidé con las obligaciones de
inversion que se requieren para ejercer la opcion de compra de acciones
de Meridian Gold Holdings Il (Cayman) Ltd. prevista en el contrato de
opcion, a excepcion de USS 270 mil, correspondiente a inversiones en las
Otras Concesiones, y dado que las condiciones del acuerdo entre los
terceros demandantes y Yamana Gold Inc. fueron mejoradas
sustantivamente y que el arbitraje seria tranzado, la Compaiia ejercio la
opcion, pagando USS 7,520 mil el 31 de diciembre de 2013; haciéndose
asi con el control de Minera Meridian Perd S.A.C. A la fecha de
adquisicion, Meridian Gold Holding Il (Cayman) Ltd. no calificaba como un
negocio de acuerdo con la definiciéon de la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios, toda vez que Meridian Gold Holding Il (Cayman) Ltd. tiene
como Unicos activos las concesiones mencionadas anteriormente.

En junio de 2014, Minera Meridian Peru S.A.C. cambid su razon social a
Infinita Qulquitika Peru S.A.C.

Derechos mineros - Compaiia Minera Chachani S.A.C.

El 21 de diciembre de 2012, la Compaiia adquirié el 100 por ciento de las
acciones de Compania Minera Chachani S.A.C. (en adelante Chachani),
con la intencion de controlar indirectamente las concesiones Santo
Domingo 79, Santa Fe 85X y Santa Fe 85X1, todas de propiedad de
Chachani. A la fecha de adquisicion, Chachani no calificaba como un
negocio de acuerdo con la definicion de la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios, toda vez que Chachani tiene como Unicos activos las 3
concesiones mencionadas anteriormente. El monto de la transaccion fue
de USS 3,605 mil (a la fecha del contrato se pago USS 2,605 mil y el saldo
se pagara a los tres afos computados a partir de la fecha de la escritura
publica, ver Nota 16). Adicionalmente, en enero de 2013 la Compaiia
realiz6 un pago adicional por S/. 2,260 mil a la empresa Infinita
Prosperidad Minera S.A.C. (antes llamada Desafio Minero S.A.C.) como
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reembolso por los costos de exploracion incurridos en la concesion minera
de Santo Domingo, antes de que se cediera la titularidad y se concretara
la adquisicion. Este pago fue parte de la negociacion entre todas las
partes involucradas, en consecuencia esta relacionado directamente al
costo de adquisicion.

Contrato de opcion sobre derechos mineros - Compafia Minera Romerillo
S.A.C.

Infinita Prosperidad Minera S.A.C. (antes llamada Desafio Minero S.A.C.)
tiene el 100 por ciento de las acciones de Compafia Minera Romerillo
S.A.C. Las concesiones que posee Compafia Minera Romerillo S.A.C. son
nueve y se encuentran ubicadas en el distrito de Bella Unidn, provincia de
Caraveli, departamento de Arequipa.

Las concesiones se encuentran cedidas a favor de la Compania mediante
un contrato de cesion minera de fecha 30 de marzo de 2012. En virtud del
contrato la Compaiia ha desarrollado diversas labores de exploracion y ha
obtenido valiosa informacion geoldgica sobre las concesiones. Como
consecuencia de los trabajos realizados, Infinita Prosperidad Minera
S.A.C. adeuda a la Compaiia la suma de S/. 1,988 mil al 31 de diciembre
de 2014 (S/. 2,898 mil al 31 de diciembre de 2013). Ver Nota 8.

Infinita Prosperidad Minera S.A.C. otorgd a la Compaiia una opcion de
compra exclusiva para adquirir el 60 por ciento de las acciones
representativas del capital social de Compania Minera Romerillo S.A.C.,
las cuales ascienden a 28,500 acciones. Infinita Prosperidad Minera S.A.C.
y la Compaiia acordaron que en el supuesto se incremente o disminuya
el capital social de esta empresa, la opcién de compra se mantendra por
el 60 por ciento de las acciones sociales equivalentes luego de la
modificacion.

En caso la Compania ejerza la opcion, Infinita Prosperidad Minera S.A.C.
estara obligada a otorgar un contrato definitivo mediante el cual
transferira las acciones a la Compafia. Asimismo la Compaiia esta
obligada a elaborar un estudio de factibilidad, de acuerdo con la norma
internacional NI 43-401, que son los lineamientos que sirven de guia para
la presentacion o divulgacion de informacion de caracter técnico de
prospectos o proyectos mineros, que buscan conseguir inversionistas entre
otros propositos. El estudio de factibilidad debe ser presentado dentro
del plazo de la opcidon y debe ser aprobado por Infinita Prosperidad
Minera S.A.C. En caso no sea aprobado, las partes designaran a una
empresa financiera pare que determine que se estén cumpliendo con los
parametros correspondientes a la NI 43-401.

La opcion tendra un plazo de 5 anos, contados a partir de la suscripcion
del contrato, es decir, vencera el 29 de marzo de 2017.
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Contrato de suministro de energia

El 20 de enero de 2012, la Compaiia firmé un contrato de suministro de
potencia y energia con Aguas y Energia Perl S.A., que rige del 1 de
febrero de 2012 hasta el 31 de enero de 2017.

A la fecha de suscripcion del referido contrato, Aguas y Energia Per( S.A.
mantenia una cuenta por pagar a la Compania por USS 11,283 mil. Las
partes acordaron que la Compafia realizara un pago anticipado por
USS 13,740 mil (incluido el Impuesto General a las Ventas) a favor de
Aguas y Energia Peru S.A., como adelanto del precio del suministro de
energia que recibira desde la fecha de inicio del contrato hasta la fecha
que el precio de suministro de energia cubra la integridad del monto del
pago anticipado. Dicho pago anticipado fue destinado a la amortizacion
de la cuenta por pagar que mantenia Aguas y Energia Perd S.A. con la
Compaiia.

Debido a que a partir de junio de 2013, el consumo mensual de energia
por parte de la Compaiia venia sobrepasando los limites contratados a
Aguas y Energia Perl S.A., el 25 de agosto de 2013 se firmo6 una primera
adenda al contrato de suministro en el cual se establecid que en tanto se
liquide un suministros mayor al nivel originalmente pactado, dicho exceso
sera facturado por Aguas y Energia Perlu S.A., debiendo la Compaiia
cancelarlo mediante un deposito en efectivo, no siendo posible
compensar o amortizar deudas anteriores. Esto se realizo a partir de los
consumos de agosto de 2013.

El 20 de febrero de 2014 se firm6 una segunda adenda al contrato de
suministro en el cual se modificaron las tarifas de potencia y energia a
partir del 1 de febrero de 2014.

El 17 de octubre de 2014, la Compania firmé una tercera adenda al
contrato de suministro, a efectos de que la Compania asegure un
suministro de energia adicional al previsto en el contrato, por lo que pagd
anticipadamente el valor de USS 452 mil mas IGV, dado que no habra
solucion de continuidad en el suministro, esto es, que una vez amortizado
el suministro establecido en el contrato, se activara automaticamente la
venta a futuro prevista en la adenda, la misma que se ira amortizando
mediante futuras liquidaciones hasta cancelar su totalidad.
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Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en
Junta de Accionistas realizada el 17 de marzo de 2014. Los
correspondientes al 2014 han sido autorizados por la Gerencia de la
Compaiiia en marzo de 2015 y seran presentados para su aprobacion por
la Junta General de Accionistas. En opinion de la Gerencia de la
Compaiia los estados financieros adjuntos seran aprobados sin
modificaciones.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

QUE SIGUE LA COMPANIA

Los principales principios contables adoptados por la Compaiia en la preparacion
y presentacion de sus estados financieros, se seflalan a continuacion. Han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), bajo principios y criterios aplicados consistentemente por los afnos
presentados.

(@)

(b)

Base de preparacion

(i)  En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Gerencia de
la Compainia ha cumplido con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante IASB) vigentes
al 31 de diciembre de 2014.

(i) La informacion contenida en estos estados financieros es
responsabilidad del Directorio de la Compafia, que manifiesta
expresamente haber cumplido con la aplicacion de las NIIF en su
totalidad, sin restricciones ni reservas.

(ifi) Los estados financieros han sido preparados en términos de costos
historicos, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
Compaiia. Los estados financieros adjuntos se presentan en miles de
nuevos soles.

Las normas que entraron en vigencia para el 2014 se enumeran a
continuacion y se adoptaron, pero ninguna de ellas tuvo efecto importante
en los estados financieros.

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion

1. Compensacion de Activos Financieros con Pasivos Financieros
(Modificaciones a la NIC 32)
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NIC 36 Deterioro de Activos

2. Declaraciones de Montos Recuperables aplicables a Activos No
Financieros (Modificaciones a la NIC 36)

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién

3.  Novacion de Derivados y Continuacién de Contabilidad de
Coberturas (Modificaciones a la NIC 39)

Asi también, no han tenido efecto en el 2014 la aplicacion de las
siguientes normas:

Entidades de Inversidon (Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC
27). Emitidas: Octubre de 2012.

CINIIF 21 - Gravamenes. Emitida: Mayo de 2013
Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros también requiere que la Gerencia
de la Compaiia lleve a cabo estimaciones y juicios para la determinacion
de los saldos de los activos y pasivos, de ingresos y gastos, el monto de
contingencias y la exposicion de eventos significativos en notas a los
estados financieros. El uso de estimaciones razonables es una parte
esencial de la preparacion de estados financieros y no menoscaba su
fiabilidad. Las estimaciones y juicios determinados por la Compaiiia, son
continuamente evaluados y estan basados en la experiencia historica y toda
informacion que sea considerada relevante. Si estas estimaciones y juicios
variaran en el futuro como resultado de cambios en las premisas que las
sustentaron, los correspondientes saldos de los estados financieros seran
corregidos en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y juicios se
produzca. Las estimaciones en relacion a los estados financieros adjuntos
estan referidas a la estimacion para cuentas de cobranza dudosa, la
estimacion para desvalorizacion de existencias, la vida util y valor
recuperable de inmuebles, maquinaria y equipo, los costos de exploracion y
desarrollo de mina y los otros activos a largo plazo (intangibles), la
determinacion del impuesto a la renta diferido y la provision para
remediacion y cierre de unidades mineras.
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Transacciones en moneda extranjera
(i)  Moneda funcional y moneda de presentacion

Para expresar sus estados financieros, la Compafia ha determinado su
moneda funcional sobre la base del entorno econdémico principal
donde opera, el cual influye fundamentalmente en la determinacion
de los precios de los bienes que vende y en los costos que se incurren
para producir estos bienes. Los estados financieros se presentan en
nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de registro de
la Compania. Todas las transacciones son medidas en la moneda
funcional y por el contrario, moneda extranjera es toda aquélla
distinta de la funcional.

(i) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran en nuevos soles
aplicando los tipos de cambio del dia de la transaccion. Los saldos al
31 de diciembre de 2014 y 2013 estan valuados al tipo de cambio de
cierre del ano. Las diferencias de cambio que se generan entre el tipo
de cambio registrado al inicio de una operacion y el tipo de cambio
de liquidacion de la operacion o el tipo de cambio de cierre del afo,
forman parte de los rubros de ingresos y gastos financieros en el
estado de resultados integrales.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente,
a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un
instrumento de capital en otra. En el caso de la Compaiiia, los instrumentos
financieros corresponden a instrumentos primarios tales como efectivo y
equivalente de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los
instrumentos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable,
mas los costos directamente relacionados con la transaccion.

Clasificacion, reconocimiento y valuacion de activos financieros

Se ha establecido cuatro categorias para la clasificacion de los activos
financieros: a valor razonable con efecto en resultados, cuentas por
cobrar, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y activos
financieros disponibles para la venta. A la Compaiia solo le aplica lo
siguiente:
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Los activos a valor razonable con efecto en resultados que incluyen
el efectivo y el equivalente de efectivo

El efectivo es un activo financiero porque representa un medio de
pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas
las transacciones en los estados financieros. El equivalente de
efectivo son depdsitos a plazo altamente liquidos a corto plazo.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor
razonable con efecto en resultados y el interés ganado son
registrados en el estado de resultados integrales en los rubros de
ingresos y gastos financieros.

Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
Compaiiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor
sin intencion de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el
activo corriente, salvo por los vencimientos mayores a doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como no corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen las
cuentas por cobrar comerciales, a partes relacionadas y diversas en el
estado de situacion financiera. A estos instrumentos financieros no se
les da de baja hasta que se haya transferido el riesgo inherente a la
propiedad de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o
ya no se retenga control alguno. El reconocimiento inicial de las
cuentas por cobrar es a su valor nominal, menos la estimacion para
cuentas de cobranza dudosa.

Clasificacion, reconocimiento y valuacion de pasivos financieros

Se ha establecido dos categorias para la clasificacion de los pasivos
financieros: a valor razonable con efecto en resultados y aquéllos
registrados al costo amortizado.

Los pasivos financieros se registran al valor nominal que es similar a su
costo amortizado, y comprenden cuentas por pagar comerciales, cuentas
por pagar a partes relacionadas, otras cuentas por pagar y obligaciones
financieras; se reconocen a su costo mas los costos de transaccion
directamente atribuibles a la compra debido a que la Compania es parte
de los acuerdos contractuales del instrumento financiero.
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Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho
legal de compensarlos y la Gerencia de la Compaiia tiene la intencion de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir
flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compaiia ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso y (iii) la Compafnia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido
su control.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original, se reconoce el
nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se refleja en los resultados del
periodo.

Deterioro de activos financieros

La Compania evalla a la fecha de cada estado de situacion financiera si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros se encuentran deteriorados. Este deterioro proviene
de uno o mas eventos posteriores al reconocimiento inicial del activo y
cuando tiene un impacto que afecta negativamente los flujos de caja
proyectados estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros y puede ser estimado de manera confiable.
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El criterio utilizado por la Compafia para las cuentas por cobrar, es
primero evaluar individualmente si es que existe evidencia objetiva de
desvalorizacion para activos financieros que son individualmente
significativos, o colectivamente para activos financieros que no son
individualmente significativos. Si hay evidencia objetiva de que se ha
incurrido en una pérdida por desvalorizacion, el monto de la pérdida es
cuantificada como la diferencia entre el valor del activo en libros y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados
con la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros de las cuentas por cobrar se ve afectado a través de una
cuenta de estimacion y el monto de la pérdida es reconocido en el estado
de resultados integrales. Las cuentas por cobrar, junto con la estimacion
asociada, son castigadas cuando no hay un prospecto realista de recupero
en el futuro. Si en un ano posterior, el monto estimado de la pérdida por
desvalorizacion aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de que la desvalorizacion es reconocida, la pérdida por
desvalorizacion previamente reconocida es aumentada o reducida
ajustando la cuenta de estimacion. Si un activo que fue castigado es
recuperado posteriormente, el recupero es abonado al rubro de otros
ingresos operativos (recupero de cuentas por cobrar castigadas) en el
estado de resultados integrales.

Existencias y estimacion para desvalorizacion
(i) Barras de oroy plata

Las barras de oro y plata se valUan al costo de producciéon o valor
neto de realizacion, el menor. El costo se determina usando el
método de costo promedio que incorpora los costos incurridos en el
proceso productivo. El costo de las barras de oro y plata comprende
el costo de los servicios de contratistas, el consumo de materiales y
suministros, el costo de la mano de obra directa, otros costos directos
y los gastos generales de fabricacion que se asignan al costo de estas
existencias. El costo de estas existencias excluye a los gastos de
financiamiento y a las diferencias de cambio.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso
normal de operaciones, menos los gastos para poner las existencias
en condicion de venta y para realizar su comercializacion.

(i)  Suministros diversos y existencias por recibir
Los suministros diversos se registran al costo por el método de costo

promedio ponderado o a su valor de reposicion, el menor. El costo de
estas partidas incluye fletes e impuestos aplicables no reembolsables.
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Las existencias por recibir se registran al costo por el método de
identificacion especifica.

La estimacion para desvalorizacion de suministros diversos se efectla
sobre la base de analisis especificos que realiza la Gerencia de la
Compaiiia sobre su rotacion. Si se identifica que el valor en libros de
las existencias de materiales y suministros excede su valor de
reposicion, la diferencia se carga a resultados en el periodo en el que
se determina esta situacion.

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en empresas subsidiarias se registran al costo (el cual
incluye los costos de la transaccion que estén relacionados directamente a
su compra). Los dividendos, recibidos en efectivo o en acciones, se
reconocen como ingresos en el periodo que se toma el acuerdo de
distribucioén o capitalizacion, segln corresponda.

Subsidiarias son todas aquellas entidades sobre las cuales la Compaiia
ejerce control, entendiéndose éste como el poder para dirigir las politicas
financieras y operativas de la subsidiaria. Se considera que existe control
cuando i) la participacidon de la Compaiia es mayor al cincuenta por ciento
del capital social de la subsidiaria, ii) es de cometido especial (llevar a
cabo un negocio con un objetivo especifico) se tiene una participacion
minoritaria pero se ejerce el control por el manejo de las operaciones del
negocio especifico y iii) se tiene un control menor al 50 por ciento pero se
dirigen las decisiones operacionales y financieras y del directorio.

Inmuebles, maquinaria y equipo y depreciacién acumulada

Los inmuebles, maquinaria y equipo se presentan al costo menos su
depreciacion acumulada. La depreciacion de los inmuebles, maquinaria y
equipo es calculada siguiendo el método de linea recta sobre la base de
vidas Utiles estimadas indicadas en la Nota 13, excepto por los depositos
de relaves que son depreciados de acuerdo a las unidades de produccion.
El costo historico de adquisicion incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion de los activos. El mantenimiento y las
reparaciones menores son reconocidos como gastos segun se incurren. La
vida atil, el valor residual y el método de depreciacion se revisan
periddicamente para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el patron previsto de beneficios
econdémicos futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de
importancia se reconocen como activo, cuando es probable que la
Compaiia obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y
su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.
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Al vender o retirar los inmuebles, maquinaria y equipo la Compaiia elimina
el costo y la depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o
ganancia que resultase de su disposicion se incluye en el estado de
resultados integrales.

Concesiones y derechos mineros y amortizacion acumulada

Las concesiones y derechos mineros se registran a su valor razonable a la
fecha de la adquisicion del activo y representan derechos de uso minero
independientemente de si la Compaiia es la propietaria o posesionaria de
los terrenos superficiales donde éstos se ubican.

Para efectos de la valorizacion de los derechos mineros a la fecha de
adquisicion del activo, debe precisarse que, tratandose de la adquisicion de
derechos mineros por formulacién directa de petitorios mineros, se
consideran Unicamente las sumas pagadas por concepto de Derecho de
Vigencia y Derecho de Tramite en el acto de la presentacion de la solicitud
del petitorio, en tanto que, tratandose de adquisiciones de derechos
mineros via transferencia (compra-venta) se considera Unicamente el
precio que se consigna en la Escritura PlUblica de Transferencia.

Los intereses mineros de la Compaiia en concesiones representan derechos
de uso relacionados con derechos mineros en etapas de produccion,
desarrollo o exploracion, y el valor de tales concesiones se deriva
principalmente de la naturaleza del yacimiento, del tipo de mineral y del
volumen del mineral que se estima esta contenido en tales propiedades.

Las concesiones mineras en fase de desarrollo son las que contienen
reservas probadas y probables. Las concesiones mineras en etapa de
exploracion representan el interés en propiedades que se cree pueden
contener potencialmente recursos minerales.

Las concesiones mineras de la Compaiia son ejecutables
independientemente de si se han establecido o no reservas probadas y
probables. Adicionalmente, estas concesiones mineras confieren a la
Compaiia el derecho a explorar asi como a explotar. Sin embargo, la
Compaiiia, como condicion previa al ejercicio de estas actividades mineras,
debe obtener los permisos, licencias y/o autorizaciones respectivas, las
mismas que por lo general se obtienen luego de la culminacion de los
procedimientos administrativos previstos para cada uno de estos casos. La
Compaiia puede mantener vigentes indefinidamente las concesiones
mineras en explotacion, debiendo para ello cumplir anualmente (hasta el
30 de junio de cada aio) con el pago de Derecho de Vigencia asi como con
la obtencion de la produccion minima, o en caso no alcanzar la produccion
minima cumplir con el pago de la penalidad, segun los montos que
correspondan.
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Para el caso de las concesiones en exploraciéon que son de interés geologico
para la Gerencia de Exploraciones, la Compaiia puede retenerlas de
manera indefinida, debiendo para ello no adeudar mas de 1 afo por
concepto de pago de Derecho de Vigencia y/o Penalidad.

Para el caso de las concesiones en exploracion en los que la Gerencia de
Exploraciones no tuviese un mayor interés geoldgico o estratégico por su
ubicacion, la Compaiia puede abandonarlas o transferirlas a terceros,
bastando para ello no cumplir con el pago del Derecho de Vigencia y/o
Penalidad por 2 afios consecutivos, o formular renuncia expresa a éstas
observando el procedimiento administrativo establecido para dicho efecto.
Las concesiones mineras se pueden transferir libremente, sin requerir de la
aprobacion de ninguna autoridad minera.

Las concesiones que se relacionan con las reservas de mineral se amortizan
siguiendo el método de unidades de produccion usando como base las
reservas probadas y probables.

Gastos de exploracion

Los gastos de exploracion de proyectos mineros se capitalizan en la medida
que exista un grado razonable de probabilidad de explotacion exitosa
futura y seran amortizados sobre la base de la vida probable de la mina a
partir del inicio de la etapa de explotacion.

Los gastos de exploracion relacionados con la unidad minera en explotacion
se registran directamente en el estado de resultados integrales.

Opciones sobre derechos mineros

Las opciones sobre derechos mineros representan la titularidad que tiene la
Compaiiia sobre las propiedades mineras que contienen las reservas de
mineral adquiridas. Al final de cada afno, la Compaiia evalla por cada
propiedad si existe algun indicio de que el valor de sus opciones sobre
derechos mineros se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaiia hace
un estimado del importe recuperable de la opcion.

Otros activos a largo plazo y amortizacion acumulada

Los otros activos a largo plazo corresponden a activos intangibles adquiridos
separadamente, los cuales son medidos en el reconocimiento inicial al
costo. Tras el reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al
costo menos la amortizacion acumulada. En este rubro se incluyen los
programas de coémputo (software) adquiridos, los cuales se capitalizan
sobre la base de los costos incurridos para adquirir o poner en uso el
programa de computo especifico. Estos costos se amortizan sobre la base
de su vida util estimada en 3 afos. La vida Util y el método de amortizacion
se revisan al final de cada periodo.
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Deterioro de activos no financieros

El valor de las inversiones en subsidiarias, inmuebles, maquinaria y equipo,
activos por exploracién minera, opciones mineras y otros activos a largo
plazo (intangibles) es revisado periddicamente para determinar si existe
deterioro, cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor en
libros puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, la
Compaiia estima el importe recuperable de los activos y reconoce una
pérdida por desvalorizacion en el estado de resultados integrales.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable
menos los gastos de venta y su valor de uso. Los importes recuperables se
estiman para cada activo o, si no es posible, para la menor unidad
generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una
disminucion de las pérdidas por desvalorizacion, determinada en anos
anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultados integrales.

Para estimar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se
descuentan a su valor actual utilizando una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones del mercado actual sobre el valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Al determinar
el valor razonable menos los costos de venta, las transacciones recientes
del mercado se tienen en cuenta.

La Compania basa su calculo del deterioro sobre presupuestos detallados y
calculo de pronoésticos, que se preparan separadamente para cada una de
las unidades generadoras de efectivo de la Compaiia a la cual los activos
individuales son asignados. Estos presupuestos y calculos de prondsticos
generalmente cubren un periodo de cinco anos. Para periodos mas largos,
una tasa de crecimiento a largo plazo es calculada y aplicada para
proyectar los flujos de efectivo futuros después del quinto ano.

Las pérdidas por deterioro de operaciones continuas, entre ellas el
deterioro de existencias, se reconocen como gasto en el estado de
resultados integrales.

Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento se
realiza en base a la sustancia del contrato en la fecha de inicio del mismo.
Es necesario tomar en consideracion si el cumplimiento del contrato
depende del uso de un activo o activos especificos o si el contrato traslada
el derecho de usar el activo. Con posterioridad al inicio del arrendamiento,
solo se puede revaluar el activo si resulta aplicable una de las siguientes
consideraciones:
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(i) Existe un cambio en los términos contractuales, que no sea la
renovacion o prérroga del contrato.

(ii) Se ha ejercido una opcion de renovacién o se ha otorgado una
prorroga, a menos que la renovacion o la prorroga esté estipulada
dentro de los términos del contrato.

(iii) Existe un cambio en la determinacion de si el cumplimiento depende
de un activo especifico; o

(iv) Existe un cambio sustancial en el activo.

De llevarse a cabo una revaluacion, la contabilizacion del arrendamiento
comenzara o cesara a partir de la fecha en que el cambio de circunstancias
de lugar a la revaluacion en el caso de los escenarios (i), (iii) o (iv) y en la
fecha de la renovacion o del inicio del periodo de prorroga para el
escenario (ii).

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero se sigue el método de
mostrar en el activo fijo el costo total del contrato y su correspondiente
pasivo por el mismo importe, igual al valor razonable del bien arrendado o
al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Los gastos
financieros se cargan a resultados en el periodo en que se devengan y la
depreciacion de los activos se carga a resultados en funcion a su vida util.

Provisiones
(i) General

Se reconoce una provision solo cuando la Compaiia tiene alguna
obligacion presente como consecuencia de un hecho pasado, es
probable que se requerira para su liquidacion un flujo de salida de
recursos y puede hacerse una estimacion confiable del monto de la
obligacion. Las provisiones se revisan periodicamente y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha de estado
de situacion financiera. El gasto relacionado con una provision se
muestra en el estado de resultados integrales. Cuando son
significativas, las provisiones son descontadas a su valor presente
usando una tasa que refleje los riesgos especificos relacionados con
el pasivo. Cuando se efectia el descuento, el aumento en la
provision por el paso del tiempo es reconocido como un gasto
financiero.
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Provision para remediacion y cierre de unidades mineras

La Compafia reconoce una provision para remediacion y cierre de
unidades mineras que corresponde a su obligacion legal para
restaurar el medio ambiente al término de sus operaciones. En la
fecha del reconocimiento inicial del pasivo que surge por esta
obligacion, medido al valor estimado futuro descontado a su valor
presente, simultaneamente se carga el mismo importe al rubro de
inmuebles, maquinaria y equipo del estado de situacion financiera.

Posteriormente, el pasivo se incrementa en cada periodo
considerando en la medicion inicial del descuento y, en adicion, el
costo capitalizado se deprecia sobre la base de la vida Util del activo
relacionado. Al liquidar el pasivo, la Compaiia reconoce cualquier
ganancia o pérdida que se genere. Los cambios en el estimado de la
obligacion inicial y en la tasa de interés se reconocen como un
incremento o disminuciéon del valor en libros de la obligacion y del
activo con el que se relaciona siguiendo los criterios de la NIC 16
Propiedades, planta y equipo. Cualquier reduccion en esta provision
y, por lo tanto, cualquier reduccion del activo con el que se relaciona
que exceda el valor en libros del activo se reconoce inmediatamente
en el estado de resultados integrales.

(t)  Reconocimiento de ingresos por venta de bienes

(M)

(i)

Venta de barras de oro y plata refinados

Los ingresos por venta de barras de oro y plata refinados se
reconocen cuando son entregados en los almacenes del cliente (el
proceso de embarque y de recepcion es en el mismo dia), de la
siguiente manera:

- Cuando el precio de la barra de oro y de la plata ya ha sido
definido con el cliente, la Compaiia emite la factura
definitiva.

- Cuando el precio de la barra de oro y de la plata no ha sido
definido con el cliente, la Compafnia emite una factura
provisional con el precio vigente al ultimo dia del mes.
Posteriormente la Compaiia emite la factura definitiva en el
momento en que se conoce el precio definido con el cliente.

Venta de suministros
Los ingresos por venta de suministros a contratistas se reconocen

cuando la Compania entrega los bienes en sus almacenes a dichos
contratistas.
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Reconocimiento de ingresos por intereses, ganancias por diferencia de
cambio y otros ingresos

Los ingresos por intereses son reconocidos conforme se devengan,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas
monetarias representadas en moneda extranjera que sean favorables para
la Compania, son reconocidas como un ingreso financiero cuando fluctla
el tipo de cambio.

Los otros ingresos se reconocen cuando se devengan.

Reconocimiento de costos, gastos por intereses, pérdidas por diferencia
de cambio y otros gastos

El costo de ventas corresponde al costo de los bienes que produce la
Compaiiia y se registra cuando éstos son entregados al cliente, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente
venta.

Los gastos por intereses se reconocen en proporcion al tiempo
transcurrido de manera que reflejen el costo efectivo del instrumento
financiero.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas
monetarias representadas en moneda extranjera que sean desfavorables
para la Compaiia, son reconocidas como un gasto financiero cuando
fluctua el tipo de cambio.

Los otros gastos se reconocen conforme se devengan.
Impuesto a la renta

Corriente -

El impuesto a la renta corriente es considerado como el importe por
pagar a la autoridad tributaria. Es calculado sobre la base de la renta
imponible determinada para fines tributarios.

Diferido -

El Impuesto a la renta diferido se calcula bajo el método del pasivo,
consistente en determinar las diferencias temporales entre los activos y
pasivos financieros y tributarios y aplicar a dichas diferencias la tasa del
Impuesto a la Renta.
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Los activos diferidos son reconocidos para todas las diferencias deducibles
y pérdidas tributarias arrastrables, en la medida que sea probable que
exista utilidad gravable contra la cual se pueda compensar las diferencias
temporales deducibles y se puedan usar las pérdidas tributarias
arrastrables.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias
temporales imponibles.

El valor en libros del activo diferido es revisado en cada fecha del estado
de situacion financiera y es reducido en la medida que no sea probable
que exista suficiente utilidad imponible contra la cual se pueda
compensar todo o parte del activo diferido a ser utilizado. Los activos
diferidos no reconocidos son reevaluados en cada fecha del estado de
situacion financiera y son reconocidos en la medida que sea probable que
la utilidad imponible futura permita recupera el activo diferido. El activo
y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se
estime que las diferencias temporales se anulan.

Los activos y pasivos diferidos son medidos con las tasas legales que se
esperan aplicar en el ano en el que el activo es realizado o el pasivo es
liqguidado, sobre la base de las tasas que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas en la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos diferidos son compensados, si existe un derecho legal
de compensar los impuestos corrientes contra los pasivos corrientes y los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la misma
autoridad tributaria.

Contingencias

Las contingencias son activos o pasivos que surgen a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir,
sucesos futuros que no estan enteramente bajo el control de la
Compaiia.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se
revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando
se considera que es probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser
razonablemente cuantificados; en caso contrario, solo se revelan en notas a
los estados financieros.
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(y) Eventos posteriores

Los eventos posteriores a la fecha de reporte que proveen informacion
adicional sobre la situacion financiera de la Compaiia a la fecha del
estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS DE LIQUIDEZ, DE CREDITO
DE TASA DE INTERES, DE PRECIO Y DE CAMBIO

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros. Los principales riesgos que pueden afectar adversamente a los
activos y pasivos financieros de la Compania, asi como a sus flujos de caja
futuros son: de liquidez, de crédito, de tasa de interés, de las variaciones en el
precio del mineral y de cambio. El programa de administracion de riesgos de la
Compaiiia trata de minimizar los potenciales efectos adversos. La Gerencia de
la Compaiia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre
la base de su conocimiento y experiencia revisa, acuerda y controla los riesgos,
siguiendo las politicas aprobadas por el Directorio.

Se incluye el analisis de sensibilidad en los instrumentos financieros de la
Compaiia para ver su variabilidad frente a los cambios del mercado y mostrar
el impacto en el estado de resultados integrales o en el patrimonio si fuese el
caso.

La sensibilidad ha sido preparada para los anos terminados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013 con los saldos de los activos y pasivos financieros a esas fechas.

Los aspectos mas importantes para la gestion de estos riesgos son:
(@) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo pueda no estar
disponible para pagar obligaciones a su vencimiento a un costo razonable.
La Compania controla la liquidez requerida mediante una adecuada
gestion de los vencimientos de activos y pasivos, de tal forma de lograr el
calce entre el flujo de ingresos y pagos futuros. Asimismo, la Compania
cuenta con capacidad crediticia suficiente que le permite tener acceso a
lineas de crédito en entidades financieras de primer orden, en
condiciones razonables.
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El siguiente cuadro muestra los vencimientos de los pasivos financieros,
considerando el periodo restante para llegar a ese vencimiento en la
fecha del estado de situacion financiera (expresado en miles de nuevos

soles):

2014

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a partes
relacionadas
Otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras
Amortizacion del capital
Flujo por pago de intereses

2013
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a partes
relacionadas
Otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras
Amortizacion del capital
Flujo por pago de intereses

Hasta Entre2y
1 ano 3 anos
42,994
538 -
52,691 719
9,922 8,531
576 266
106,721 9,516
37,976
277 -
41,493 680
80,273 14,710
2,198 541
162,217 15,931

277
42,173

94,983
2,739

La Compaiiia trata de mantener una base solida de caja y para esto trata
de mantener un ratio de apalancamiento 6ptimo, segin se muestra a
continuacion (expresado en miles de nuevos soles):

Obligaciones financieras

Menos: Efectivo y equivalente de efectivo

Deuda neta

Total patrimonio neto

Ratio de apalancamiento

2014
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera para la Compaiia si
un cliente o una contraparte de un instrumento financiero no pueden
cumplir sus obligaciones contractuales. La Compaiia vende el total de su
produccion a dos clientes manteniendo una alta concentracion de riesgo
crediticio; sin embargo, este riesgo se reduce debido a que el producto
que comercializa (oro) es de alta rotacion y de facil colocaciéon en el
mercado. Los cobros son inmediatos y sus clientes cuentan con adecuada
historia de crédito y solidez financiera.

La Compafiia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones
financieras de prestigio; asimismo, establece politicas de crédito
conservadoras y evalUa constantemente las condiciones existentes en el
mercado en el que opera. En consecuencia, la Compaiia no prevé
pérdidas significativas que surjan de este riesgo.

El riesgo de crédito también surge del efectivo y de depdsitos en bancos e
instituciones financieras. En el caso de bancos e instituciones financieras,
se aceptan Unicamente compaiias evaluadas independientemente con un
calificativo “A”.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos
de caja futuros de un instrumento financiero fluctien por cambios en las
tasas de interés del mercado.

La Compaiia no tiene activos significativos que generen intereses; los
ingresos y los flujos del efectivo operativos de la Compaiia son
independientes de los cambios en la tasas de interés en el mercado. Las
cuentas por cobrar que se mantienen con empresas relacionadas
devengan una tasa de interés fija.

El riesgo de tasa de interés de la Compaiia surge de su endeudamiento a
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiia al
riesgo de tasa de interés en los flujos de efectivo. El endeudamiento a
tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo del valor razonable de las tasas
de interés.

La politica de la Compania es mantener financiamientos principalmente a
tasas de interés fijas. Al respecto, la Gerencia de la Compaiia considera
que el riesgo del valor razonable de tasas de interés no es importante
debido a que las tasas de interés de sus contratos de financiamiento no
difieren significativamente de la tasa de interés de mercado que se
encuentra disponible para la Compaiia para instrumentos financieros
similares.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el endeudamiento fue pactado a tasas
fijas, por lo que la Compania no esta expuesta a variaciones de tasas de
interés de sus préstamos.

Riesgo de precio

La Compaiia esta expuesta principalmente al riesgo del precio del oro, el
mismo que tiene un impacto material en el estado de resultados
integrales de la Compaiiia, es decir que, los flujos de venta de oro estan
expuestos a la volatilidad de los precios de mercado de dicho metal
debido a cambios en las condiciones econdmicas globales y al ciclo de la
industria. Generalmente, las companias productoras de oro no pueden
influir en la determinacién del precio del oro; sin embargo, la
rentabilidad de la Compaiia es influenciada a través del manejo de los
costos de sus operaciones. La Compaiia no ha adquirido contratos de
cobertura para administrar su riesgo de exposicion al precio del oro.

El siguiente cuadro muestra el analisis de sensibilidad del precio del oro.
El analisis determina el efecto de una variacion razonablemente posible
del precio del oro, considerando las otras variables constantes en el
estado de resultados integrales antes del impuesto a la renta. Un monto
negativo muestra una reduccion potencial en el estado de resultados
integrales, mientras que un monto positivo refleja un incremento
potencial.

Cambio en el Ganancia (pérdida)
precio promedio antes de impuestos
Analisis de sensibilidad anual del oro (en miles de nuevos soles)
% 2014 2013
Disminucion -5 (43,965) (37,530)
Disminucion -10 (87,930) (75,061)
Aumento +5 43,965 37,530
Aumento +10 87,930 75,061

Los supuestos utilizados para efectuar el analisis de sensibilidad anterior
fueron los siguientes:

Cantidad real

de onzas de Precio promedio de
oro vendidas la onza de oro
uSsS S/.
2014 245,373 1,262 3,583

2013 202,162 1,371 3,713
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Riesgo de cambio

La mayoria de las transacciones de la Compaiia se realizan en nuevos
soles. La exposicidn a los tipos de cambio proviene principalmente de las
obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales, provision para
remediacion y cierre de unidades mineras, efectivo y equivalente de
efectivo, y cuentas por cobrar comerciales, que estan basicamente
denominadas en dodlares estadounidenses. En el estado de situacion
financiera, estos conceptos son presentados al tipo de cambio de cierre
del periodo.

Para mitigar la exposicion de la Compaiia al riesgo cambiario, los flujos
de caja en moneda no funcional son revisados continuamente; por lo
general cuando los importes a pagar por compras en dolares superan el
importe disponible en esa moneda se realiza una operacion de cambio de
moneda.

Las operaciones en moneda extranjera se efectuan al tipo de cambio fijado
por la oferta y la demanda en el Sistema Financiero Nacional.

Al 31 de diciembre de 2014 el tipo de cambio promedio ponderado
publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) para las
transacciones en doélares estadounidenses era de S/. 2.981 para las
operaciones de compray S/. 2.989 para la operaciones de venta (5/.2.794
para la compray S/. 2.796 para la venta en 2013).

Los activos y pasivos financieros en dolares estadounidenses son los
siguientes (expresado en miles):

2014 2013
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 9,400 25,455
Cuentas por cobrar comerciales 8,174 10,646
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 2,186 3,074
Cuentas por cobrar diversas 3,447 3,456
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2014 2013
Pasivos

Cuentas por pagar comerciales (9,785) (11,670)
Cuentas por pagar a partes relacionadas (163) (33)
Otras cuentas por pagar (2,098) (3,497)
Obligaciones financieras (6,171) (28,326)

Provision para remediacion y cierre de
unidades mineras (12,408) (9,570)
(30,625) (53,096)
Posicidn pasiva, neta (7,418) (10,465)

El siguiente cuadro muestra el analisis de sensibilidad de los délares
estadounidenses (la Unica moneda distinta a la funcional en que la
Compaiiia tiene una exposicion significativa al 31 de diciembre de 2014 y
2013), en sus activos y pasivos monetarios y sus flujos de caja estimados.
El analisis determina el efecto de una variacion razonablemente posible
del tipo de cambio del dolar estadounidense, considerando las otras
variables constantes en el estado de resultados integrales antes del
impuesto a la renta.

Cambio en Ganancia (pérdida)
tasas de antes de impuestos
Analisis de sensibilidad cambio (en miles de nuevos soles)
% 2014 2013
Devaluacion
Dolares estadounidenses -5 1,118 1,467
Dolares estadounidenses -10 2,236 2,935

Revaluacion
Délares estadounidenses +5 (1,118) (1,467)
Dolares estadounidenses +10 (2,236) (2,935)
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PRINCIPALES INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier activo y
pasivo financiero de una empresa, considerando como tales: efectivo y
equivalente de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el
valor razonable de sus instrumentos financieros no es significativamente
diferente al de sus respectivos valores en libros y, por lo tanto, la revelacion de
dicha informacion no tiene efecto para los estados financieros a dichas fechas.

Los siguientes son los importes de los activos y pasivos financieros del estado de
situacion financiera, clasificados por categorias (expresado en miles de nuevos
soles):
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2014 2013
Activos financieros Pasivos Activos financieros Pasivos
financieros financieros
A valor Cuentas al costo A valor Cuentas al costo

razonable por cobrar amortizado  Total razonable por cobrar amortizado Total

Activos
Efectivo y equivalente de
efectivo 35,976 - - 35,976 80,214 - - 80,214
Cuentas por cobrar
comerciales - 24,367 - 24,367 - 29,744 - 29,744
Cuentas por cobrar a partes
relacionadas - 7,833 - 7,833 - 10,564 - 10,564
Cuentas por cobrar diversas - 19,512 - 19,512 - 11,165 - 11,165
Anticipo en compra de energia
eléctrica - 12,212 - 12,212 - 17,595 - 17,595
35,976 63,924 - 99,900 80,214 69,068 - 149,282
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales - - 42,994 42,994 - - 37,976 37,976
Cuentas por pagar a partes
relacionadas - - 538 538 - - 277 277
Otras cuentas por pagar - - 7,553 7,553 - - 8,018 8,018
Obligaciones financieras - - 18,453 18,453 - - 94,983 94,983

69,538 69,538 - - 141,254 141,254



http://www.datosperu.org

-29 -

TRANSACCIONES QUE NO HAN GENERADO
MOVIMIENTO DE FONDOS

(@) En 2014, se ajustdé el valor del costo por obligaciones ambientales,
incluido en el rubro de inmuebles, maquinaria y equipo, en S/. 4,818 mil
(S/. 1,530 mil en 2013) con abono a la provision para remediacion y cierre
de unidades mineras

(b) En 2013, el saldo de los activos fijos adquiridos mediante contratos de
arrendamiento financiero en ese mismo ano es de S/. 17,150 mil.

() En 2014, se capitalizé depreciacion como parte de activos por exploracion
minera por S/. 1,939 mil (S/. 173 mil en 2013).

(d) En 2014, se compenso el anticipo en compra de energia eléctrica con
cuentas por pagar a partes relacionadas por S/. 5,195 mil (S/. 6,409 mil
en 2013).

(e) En 2013, se compensaron cuentas por cobrar diversas con otras cuentas
por pagar por S/. 3,339 mil.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de
nuevos soles):

201 2013
Caja y fondos fijos 382 578
Cuentas corrientes bancarias (a) 35,520 25,282
Fondos mutuos 74 261
"Overnight” - 54,093
35,976 80,214

(@) La Compaiia mantiene sus cuentas corrientes en moneda nacional y en
dodlares estadounidenses en diversas entidades financieras locales y del
exterior, son de libre disponibilidad y no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo corresponde a facturas por cobrar a
terceros que son de vencimiento corriente, estan denominadas en dolares
estadounidenses, no devengan intereses, y no cuentan con garantias
especificas.
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En opinion de la Gerencia de la Compaiia, no es necesario registrar una
estimacion para cuentas de cobranza dudosa debido a que no existe riesgo de
incobrabilidad de estas partidas a la fecha del estado de situacion financiera,
por no encontrarse deterioradas y por tener una antiguedad menor a los 30
dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON
CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de
nuevos soles):

2014 2013
Cuentas por cobrar
Aguas y Energia Per( S.A. (b) 1,136 817
Infinita Prosperidad Minera S.A.C.

(antes llamada Desafio Minero S.A.C.) (c) 1,988 2,898
Cori Puno S.A.C. (d) 833 5,389
Consorcio Energético Horizonte S.A.C. 1,569 -
Infinita Qulquitika Perd S.A.C. 1,246 -
Otros 1,061 1,460

7,833 10,564
Menos: Porcion no corriente (3,995) (2,708)
Porcion corriente 3,838 7,856
Cuentas por pagar
Aguas y Energia Per( S.A. (e) 537 161
Infinita Prosperidad Minera S.A.C.

(antes llamada Desafio Minero S.A.C.) - 116

Cori Puno S.A.C. 1 -
538 277

(@) Las cuentas por cobrar a partes relacionadas devengan intereses a una
tasa de entre 5y 9 por ciento anual, no tienen garantias especificas y son
de vencimiento corriente, excepto por ciertos saldos de largo plazo con
las empresas Infinita Prosperidad Minera S.A.C., Consorcio Energético
Horizonte S.A.C. y Aguas y Energia Per( S.A.
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Al 31 de diciembre de 2014, el saldo por cobrar a Aguas y Energia Per(
S.A. incluye S/. 476 mil (USS 160 mil), de préstamos otorgados para
capital de trabajo, de los cuales S/. 363 mil (USS 122 mil) corresponden a
intereses. Al 31 de diciembre de 2013, el saldo incluia S/. 334 mil que
comprendia préstamos otorgados para la construccion de la Central
Hidroeléctrica Pias | ubicada en la zona minera de Parcoy - Pataz,
distritos de Pias y Parcoy, departamento de La Libertad, de los cuales S/.
199 mil correspondian a intereses.

El saldo por cobrar a Infinita Prosperidad Minera S.A.C. corresponde a
préstamos otorgados para capital de trabajo.

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo por cobrar a Cori Puno S.A.C.
corresponde a la venta de servicios de proceso gravimétrico,
almacenamiento y asesoria técnica. Al 31 de diciembre de 2013, el saldo
correspondia a la venta de activos fijos realizada en diciembre de 2009,
el cual fue cobrado en mayo de 2014.

Las cuentas por pagar a Aguas y Energia Perl S.A. corresponden a
servicios de energia recibidos.

Las principales transacciones efectuadas con partes relacionadas,
incluidas en el estado de resultados integrales, por los anos 2014 y 2013, se
detallan a continuacion (expresado en miles de nuevos soles):

2014 2013
Ingresos -
Venta de suministros 93 84
Costos -
Servicio de electricidad 12,308 10,323
Aporte rural y FISE asumidos 852 758
13,160 11,081
Dietas de Directorio 7,400 11,100

Remuneracion a la plana gerencial 4,021 4,689
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9.  CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS

A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de
nuevos soles):

2014 2013
Crédito por Impuesto General a las Ventas (a) 20,559 7,295
Crédito por Impuesto Temporal a los Activos Netos 1,396 -
Solicitud de devolucion de Saldo a Favor Materia del
Beneficio del Exportador (b) 10,000
Cuentas por cobrar por venta de suministros y
prestacion de servicios a contratistas 3,775 2,894
Reclamos a terceros (por cobrar a compania
aseguradora) 369 3,338
Reclamos al Organismo de Evaluacion y Fiscalizacion
Ambiental (OEFA) 1,196
Préstamos a terceros (c) 9,965 4,431
Otras cuentas por cobrar 5,772 3,840
53,032 21,798
Estimacion para cuentas de cobranza dudosa (d) (2,444) (2,379)

(@) El crédito por Impuesto General a las Ventas (IGV) corresponde al IGV
pagado por la Compafia en la adquisicion de bienes y servicios. Este
crédito sera recuperado mediante su aplicacidn contra los pagos a cuenta
mensuales del impuesto a la renta o a través de la devolucion del Saldo a
Favor Materia del Beneficio el Exportador.

(b) Corresponde al saldo correspondiente al periodo de noviembre de 2014,
el cual fue cobrado en enero de 2015.

() Los préstamos a terceros incluyen principalmente préstamos otorgados
para financiar proyectos mineros. Estos saldos no generan intereses y se
consideran de vencimiento corriente.
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(d) El movimiento anual de la estimacion para cuentas de cobranza dudosa es

el siguiente (expresado en miles de nuevos soles):

2014
Saldo inicial 2,379
Estimacion del ano (Nota 22) 65
Recuperos -
Saldo final 2,444

10. EXISTENCIAS

A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de

nuevos soles):

2014
Productos terminados 19,934
Materias primas y auxiliares 2,414
Suministros diversos 23,525
Existencias por recibir 448
46,321
Estimacion para desvalorizacion de
existencias (a) (121)
46,200

(@) El movimiento anual de la estimacion para desvalorizacion es el siguiente

(expresado en miles de nuevos soles):

2014
Saldo inicial 381
Estimacion del aio (Nota 21) 1,166
Recuperos (137)
Castigos (1,289)

Saldo final 121

2013

755
250

(624)
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11.  ACTIVO NETO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de nuevos soles):

Al 31 de Al 31 de Al 31 de
diciembre de Ingreso diciembre de Ingreso diciembre de
2012 (gasto) del afio 2013 (gasto) del afo 2014

Activo diferido
Provision para remediacion y cierre de unidades
mineras 6,905 1,122 8,027 1,616 9,643
Depreciacion de activos fijos por diferencia de y
método de depreciacion financiera y tributaria (sin

considerar contratos de arrendamiento financiero) 13,122 604 13,726 (1,647) 12,079
Regalias mineras devengadas y no pagadas 2,501 (1,127) 1,374 (140) 1,234
Estimacion para cuentas de cobranza dudosa 731 (17) 714 (29) 685
Estimacion para desvalorizacion de existencias 226 (112) 114 (80) 34
Vacaciones devengadas no pagadas 332 26 358 63 421
Provision para litigios 851 (851) - 123 123
Otras provisiones 29 8) 21 1 22

24,697 (363) 24,334 (93) 24,241
Pasivo diferido
Activo neto por cierre de mina (2,486) 168 (2,318) (654) (2,972)
Depreciacion acelerada de activos adquiridos bajo
contrato de arrendamiento financiero (3,798) 305 (3,493) (296) (3,789)

Depreciacion vinculada a la diferencia de cambio de
activos adquiridos bajo contrato de arrendamiento

financiero (193) 122 (71) 50 21)
Otros (978) 796 (182) 58 (124)
(7,455) 1,391 (6,064) (842) (6,906)

Activo neto 17,242 1,028 18,270 (935) 17,335
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El gasto por impuesto a la renta registrado en el estado de resultados
integrales se compone como sigue (expresado en miles de nuevos soles):

2014 2013
Corriente (Nota 28 (b)) (102,720) (81,871)
Diferido (935) 1,028
Impuesto Especial a la Mineria
(Nota 28 (e)) (11,241) (9,261)
Gasto por impuesto a la renta (114,896) (90,104)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Cantidad de Participacion Valor en libros

Compania acciones en el capital 2014 2013
% S/(000) S/(000)
Aguas y Energia Peru S.A. (a) 44,712,789 99.47 44,776 44,497
Consorcio Energético
Horizonte S.A. (b) 1,533,800 100.00 1,075 -

(@)

(b)

Aguas y Energia Perl S.A. es una empresa que esta a cargo de la
operacion de la Central Hidroeléctrica Pias | ubicada en la zona minera de
Parcoy - Pataz, distritos de Pias y Parcoy, departamento de La Libertad,
la que al 31 de diciembre de 2014 se encuentra en operacion.

Al 31 de diciembre de 2014 el valor de participacion de la Compaiiia en
esta subsidiaria es de S/. 42,187 mil (S/. 40,858 mil en 2013). La
Gerencia de la Compaiiia ha revisado las proyecciones de los resultados
esperados de esta inversion y, en su opinion, los valores recuperables a
dichas fechas son mayores a su valor en libros, por lo que no es necesario
constituir ninguna estimacion por deterioro.

Consorcio Energético Horizonte S.A.C. es una empresa que esta a cargo
del servicio de gerenciamiento, mantenimiento y administracion de la
Central Hidroeléctrica Pias I.

En diciembre de 2014 la Compania adquirié 1,533,800 acciones de esta
empresa, equivalentes al 100 por ciento de su participacion accionaria,
por un valor de S/. 1,075 mil.
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13.  INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO Y DEPRECIACION ACUMULADA

A continuacion se presenta la composicion y el movimiento del rubro
(expresado en miles de nuevos soles):

Saldos Ventasy Transfe-  Saldos
Ano 2014 iniciales Adiciones retiros rencias finales
COSTO DE:
Terrenos 12,001 - - - 12,001
Edificios y otras
construcciones 143,764 - - 11,767 155,531
Instalaciones 29,241 - - 3,911 33,152
Maquinaria y equipo 91,711 - (1,670) 7,381 97,422
Unidades de transporte 2,058 - (821) 383 1,620
Costo por obligaciones
ambientales 23,004 4,818 - - 27,822
Muebles y enseres 2,526 - (1) 740 3,265
Equipos diversos 5,510 - (82) 744 6,172
Concesiones y derechos
mineros 17,470 - - - 17,470
Unidades por recibir 17,561 9,846 - (10,550) 16,857
Trabajos en curso 34,005 99,963 - (14,376) 119,592
378,851 114,627 (2,574) - 490,904
DEPRECIACION ACUMULADA
DE:
Edificios y otras
construcciones 115,088 6,291 - - 121,379
Instalaciones 15,598 1,369 - - 16,967
Maquinaria y equipo 46,618 16,061 (1,670) - 61,009
Unidades de transporte 1,277 397 (768) - 906
Costo por obligaciones
ambientales 15,278 1,116 - - 16,394
Muebles y enseres 1,659 291 (1) - 1,949
Equipos diversos 3,602 755 (78) - 4,279
Concesiones y derechos
mineros 4,514 631 - - 5,145
203,634 26,911 (2,517) - 228,028

Valor neto 175,217 262,876
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Saldos Ventas y Saldos
Ano 2013 iniciales  Adiciones retiros finales
COSTO 334,245 50,096 (5,490) 378,851

DEPRECIACION ACUMULADA 174,377 33,765 (4,508) 203,634

(@)

(b)

(c)

Valor neto 159,868 175,217

La depreciacion se calcula por el método de linea recta para asignar su
costo menos su valor residual durante el estimado de su vida util
econdémica, como sigue:

Edificios y otras construcciones (excepto depositos

de relaves) 15 anos
Instalaciones 15 anos
Maquinaria y equipo 5y 10 anos
Unidades de transporte 4y 5 anos
Costo por obligaciones ambientales 8 anos
Muebles y enseres 10 anos
Equipos diversos 10 anos
Concesiones y derechos mineros 10 anos

El cargo por depreciacion se ha distribuido como sigue (expresado en
nuevos soles):

2014 2013
Costo de ventas de refinados (Nota 21) 24,498 32,924
Gastos de administracion (Nota 22) 248 175
Gastos de exploracion (Nota 23) 226 493
Activos por exploracion minera 1,939 173

26,911 33,765

Los activos fijos bajo arrendamiento financiero, netos de su depreciacion
acumulada ascienden a S/. 23,533 mil al 31 de diciembre de 2014
(S/. 32,577 mil al 31 de diciembre de 2013). El desembolso en el ano 2014
ascendié a S/. 8,419 mil (S/. 7,318 mil en 2013). El monto a pagar en 2015
asciende a S/. 9,922 mil y en 2016 a S/. 8,531 mil.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los proyectos que conforman la partida
“Obras en curso” se detallan a continuacion (expresado en miles de nuevos
soles):

2014 2013

Deposito de relaves de Yuracyacu 88,407 9,275
Ampliacién de capacidad de planta 5,448 4,712
Ampliacion de capacidad de

almacenamiento de depositos de relaves - 2,914
Deposito filtrado de Curaubamba - 2,772
Profundizacion de la mina Parcoy 6,440 2,769
Ampliacién de subestacion en 22.9 KW 5,666 2,548
Obras por impuestos de Municipalidad

de Pias 2,397
Mejoramiento de campamento Nufabamba 1,415
Otros menores 9,819 9,015

119,592 34,005

La Gerencia de la Compania estima que los principales proyectos seran
concluidos en junio de 2015.

En opinion de la Gerencia de la Compaiia, las poélizas de seguros
contratadas estan de acuerdo con el estandar utilizado por empresas
equivalentes del sector, y cubren adecuadamente el riesgo de eventuales
pérdidas por cualquier siniestro que pudiera ocurrir, considerando el tipo
de activos que posee la Compaiia.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Gerencia de la Compaiia realizo
una evaluacion del valor recuperable de inmuebles, maquinaria y equipo
a través de los flujos futuros descontados en nuevos soles que se estima
generaran estos activos. Los resultados de las pruebas de deterioro a esas
fechas indican que no se requiere registrar ninguna pérdida por deterioro
de los activos de extensa vida (til; por lo que en su opinidn, el valor en
libros es recuperable con las utilidades futuras.
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ACTIVOS POR EXPLORACION Y OPCIONES MINERAS

A continuacion se presenta la composicion y el movimiento del rubro
(expresado en miles de nuevos soles):

Saldos Saldos
Aho 2014 iniciales  Adiciones finales
Gastos de exploracion 80,996 2,430 83,426
Derechos mineros - Infinita Qulquitika
Per1 S.A.C. (antes Minera Meridian
Peru S.A.C.) (Nota 1 (c)) 43,803 - 43,803
Derechos mineros - Compaiia Minera
Chachani S.A.C. (Nota 1 (d)) 11,500 - 11,500
Opciodn sobre derechos mineros -
Compaiiia Minera Romerillo S.A.C.
(Nota 1 (e)) 5,000 - 5,000

Ano 2013

Gastos de exploracion 73,968 7,028 80,996
Derechos mineros - Infinita Qulquitika
Per(1 S.A.C. (antes Minera Meridian

Peru S.A.C.) (Nota 1 (c)) 22,833 20,970 43,803
Derechos mineros - Compaiia Minera
Chachani S.A.C. (Nota 1 (d)) 11,500 - 11,500

Opciodn sobre derechos mineros -
Compaiiia Minera Romerillo S.A.C.
(Nota 1 (e)) 5,000 - 5,000

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo corresponde a cuentas por pagar a
terceros, denominadas en nuevos soles y dolares estadounidenses. Estas
cuentas tienen vencimientos corrientes, no devengan intereses. No se han
otorgado garantias por dichas obligaciones.



- 40 -

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de
nuevos soles):

2014 2013
Participacion de los trabajadores 21,320 16,733
Impuesto a la renta de la Compaiia 10,596 -
Dietas del directorio 416 5,416
Siniestro por robo - 3,339
Compra de concesiones Compania Minera

Chachani S.A.C. (Nota 1 (d)) 2,989 2,796
Fondo de garantia 2,188 2,531
Impuesto Especial a la Mineria 1,993 2,328
Regalias 2,396 2,235
Compra adelantada de energia 927 876
Remuneraciones y compensacion por tiempo de

servicios 1,954 1,726
Fondo Complementario de Jubilacion Minera,

Metalurgica y Siderdrgica (a) 1,787 1,370
Otros impuestos y contribuciones 794 1,008
Impuestos e intereses por pagar por fiscalizacion

tributaria del ano 2001 4,601 -
Otros 1,449 1,815

53,410 42,173
Menos: Porcion no corriente (719) (680)
Porcion corriente 52,691 41,493

(@) El 9 de julio de 2011 se publico la Ley 29741 - Ley que crea el Fondo
Complementario de Jubilacion Minera, Metalurgica y Siderudrgica, con la
finalidad de otorgar un pago complementario adicional a las pensiones de
jubilacion, invalidez y de sobrevivencia de los trabajadores del sector.

La base del calculo se constituye con el 0.5 por ciento de la renta neta
anual antes de impuestos asi como el 0.5 por ciento de la remuneracion
bruta mensual del trabajador.
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17. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Este rubro comprende las siguientes deudas (expresado en miles):

TASA DE MONEDA EXTRANJERA TOTAL CORRIENTE NO CORRIENTE
ACREEDORES INTERES VENCIMIENTO 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
% ussS ussS S/. S/. S/. S/. S/. S/.
Arrendamientos financieros:

Banco de Crédito del Per( 3.85 Junio 2016 566 926 1,693 2,588 1,118 1,005 575 1,583

Credileasing 6.24 Julio 2012 - - - - - - - -

BBVA Banco Continental 4.2 a4.8 Febrero 2016 720 1,387 2,152 3,879 1,923 1,867 229 2,012

Banco Santander 4.4 Marzo 2014 - 27 - 76 - 76 - -

Scotiabank Per( S.A.A. 4.33 Setiembre 2016 4,885 6,514 14,608 18,215 6,881 7,100 7,727 11,115
6,171 8,854 18,453 24,758 9,922 10,048 8,531 14,710

Pagarés bancarios:

Citibank 1.55 Marzo 2014 - 7,041 - 19,686 - 19,686
BBVA Banco Continental 1.2 Enero 2014 - 2,506 - 7,007 - 7,007
BBVA Banco Continental 1.5 Abril 2014 - 2,507 - 7,011 - 7,011
BBVA Banco Continental 1.6 Julio 2014 - 2,508 - 7,012 - 7,012
BBVA Banco Continental 1.78 Octubre 2014 - 2,509 - 7,015 - 7,015
Scotiabank Per( S.A.A. 1 Diciembre 2014 - 2,401 - 6,712 - 6,712
Scotiabank Per( S.A.A. 5.35 Diciembre 2014 - - - 15,782 - 15,782

19,472 70,225 70,225
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(@) Los contratos de arrendamiento financiero fueron suscritos para financiar
la adquisicion de maquinaria y equipo de mina y estan garantizados con
los activos fijos adquiridos.

(b) El valor presente de los pagos por contratos de arrendamiento financiero
es como sigue (expresado en miles de nuevos soles):

2014 2013
Hasta un ano 10,501 10,887
Mas de un ano 8,797 15,428
Total a pagar incluyendo cargo financiero 19,298 26,315
Cargo financiero por aplicar a resultados
de ejercicios futuros (845) (1,557)
Valor presente de los pagos 18,453 24,758

(c) El vencimiento de las obligaciones financieras es como sigue (expresado
en miles de nuevos soles):

2014 2013
2014 - 80,273
2015 9,922 9,245
2016 8,531 5,465

18,453 94,983

18. PROVISIONES

A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de
nuevos soles):

2014 2013
Provision para remediacion y cierre de
unidades mineras (a) 37,088 26,757
Provision para litigios 2,036 2,490
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Las actividades mineras y de exploracion de la Compania estan sujetas a
varias leyes y reglamentos que rigen la proteccion del medio ambiente.
Estas normas y regulaciones estan en constante cambio y son generalmente
mas restrictivas. La Compania lleva a cabo sus operaciones protegiendo el
medio ambiente y la salud plblica y considera que esta operando de
acuerdo con las leyes y regulaciones aplicables en todos sus aspectos
significativos. La Compaiia ha efectuado, y espera incurrir en el futuro, en
gastos para cumplir con tales leyes y reglamentos pero no puede predecir
el monto de tales gastos futuros. Los costos futuros en remediacion se
basan principalmente en los requerimientos legales y regulatorios.

La provision para remediacion corresponde a las actividades que efectuara
la Compaiiia en la restauracion de las minas y de las areas colindantes a la
culminacion del proceso de extraccion de oro. Estas actividades incluyen la
restauracion del emplazamiento minero, operacion de plantas de
tratamiento de aguas, trabajos de reverdecimiento y tratamiento de
tierras.

El movimiento de este rubro es el siguiente (expresado en miles de nuevos
soles):

2014 2013
Saldo inicial 26,757 23,017
Ajuste al valor del activo fijo (Nota 13) 4,818 1,530
Actualizacion de tasa libre de riesgo
ajustada (Nota 21) 3,570 -
Diferencia de cambio 1,943 2,210
Saldo final 37,088 26,757

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la provision para remediacion y cierre de
unidades mineras incluye los flujos de las unidades mineras Parcoy y
Culebrillas.

Al 31 de diciembre de 2014, el valor futuro de la provision para
remediacion y cierre de unidades mineras es de S/. 52,538 mil, monto que
se descont6é a la tasa anual libre de riesgo ajustada de 3.5 por ciento,
resultando un pasivo a valor presente de S/. 37,088 mil (S/. 26,757 mil
descontado al 4.6 por ciento, al 31 de diciembre de 2013).

El ajuste al valor de los activos fijos por remediacion corresponde a la
evolucion de los flujos futuros relacionados con la proteccion del medio
ambiente segun el plan de cierre de mina presentado al Ministerio de
Energia y Minas (ver Nota 29).
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PATRIMONIO NETO

(@)

(b)

Capital social

Esta representado por 250,833,700 acciones comunes y suscritas cuyo
valor nominal es de un nuevo sol por acciéon. Al 31 de diciembre de 2014
habia 8 accionistas nacionales y 1 accionista extranjero, de los cuales 5
son personas juridicas y 4 naturales.

El 3 de diciembre de 2013, en Junta General de Accionistas se acordo
aumentar el capital en S/. 86,623 mil, a través de la capitalizacion de los
resultados del ano 2012 por S/. 85,968 mil. En 2014 se capitalizaron los
S/. 655 mil restantes de los resultados del ano 2012.

El 4 de agosto de 2014, en Junta General de Accionistas se acordo
aumentar el capital en S/. 30,833 mil, a través de la capitalizacién de los
resultados del ano 2013.

La estructura de la participacion accionaria al 31 de diciembre de 2014 es
la siguiente:

Porcentaje de participacion NUmero de Porcentaje total

individual del capital accionistas de participacion
Hasta 5.00 5 20.83
De 5.01 al 10.00 1 10.00
De 10.01 al 30.00 3 69.17
100.00

Reserva legal

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo
del 10 por ciento de la utilidad distribuible de cada ejercicio se transfiera a
una reserva legal hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capital. La
reserva legal puede ser usada Unicamente para absorber pérdidas debiendo
ser repuesta y no puede ser distribuida como dividendos, salvo en el caso
de liquidacion. De acuerdo al articulo 229° de la Ley General de
Sociedades, la Compaiia puede capitalizar la reserva legal pero queda
obligada a restituirla en el ejercicio inmediato posterior en que se obtenga
utilidades. La Compaiia registra la apropiacion de la reserva legal cuando
ésta es aprobada por la Junta General de Accionistas.
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(c) Distribucion de dividendos

En 2014 se distribuyeron y se adelanté el pago de dividendos a los
accionistas, con cargo a utilidades de libre disposicion, por S/. 99,206 mil y
S/. 24,965 mil, respectivamente (S/. 36,388 mil y S/. 38,726 mil,
respectivamente, en 2013), los cuales fueron aprobados en sesiones de
Junta General de Accionistas realizados en dicho ano.

(d) Resultados acumulados

Son susceptibles de ser capitalizados o pueden distribuirse como
dividendos, por acuerdo de la Junta de Accionistas. Los dividendos y
cualquier otra forma de distribucion de utilidades estan afectos al
impuesto a la renta con la tasa del 4.1 por ciento (ver Nota 28 (c)) sobre
el monto distribuido, de cargo de los accionistas, solo aplicable via
retencion a la fuente del accionista persona natural domiciliada o no 6
persona juridica no domiciliada en el Peru. Segin la Ley General de
Sociedades, la distribucién de dividendos debe efectuarse en proporcion
al aporte de los accionistas.

20. VENTA DE REFINADOS

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de
nuevos soles):

2014 2013
Ventas de oro 880,036 750,225
Ventas de plata 3,756 384
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21. COSTO DE VENTAS DE REFINADOS

A continuacion se presenta la determinacion del rubro (expresado

nuevos soles):

Inventario inicial de productos terminados

Mas:

Consumo de materias primas y suministros

Depreciacion

Cargas de personal

Participacion de los trabajadores

Regalias mineras (Nota 28 (f))

Amortizacion de otros activos a largo plazo

Estimacion para desvalorizacion de
existencias

Actualizacion de tasa libre de riesgo ajustada
de la provisidn para cierre de minas

Otros gastos de fabricacion (a)

Menos:

(@)

Inventario final de productos terminados

2014

15,402

137,953
24,498
36,272
21,361
12,055

166

1,166

3,570
239,470

en miles de

2013

20,555

112,562
32,924
31,960
17,129

9,446
152

250
198,624

(15,402)

Incluye principalmente servicios de contratistas de mina y superficie,
servicios de alquiler y mantenimiento de equipos y consumo de energia

eléctrica.
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22. GASTOS DE ADMINISTRACION

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de
nuevos soles):

2014 2013
Cargas de personal (a) 17,609 17,550
Tributos (b) 1,131 15,874
Servicios prestados por terceros 8,426 6,481
Participacion de los trabajadores 6,067 3,955
Provision para litigios (Nota 26 (a.iv)) 440 785
Cargas diversas de gestion 218 572
Compensacion por tiempo de servicios 609 438
Depreciacion 248 175
Amortizacion de otros activos a largo plazo 457 146
Estimacion para cuentas de cobranza dudosa 65 -
Otros gastos 1,931 2,338

37,201 48,314

(@) Incluye principalmente la remuneracion del Directorio de la Compaiia.

(b) En 2013, incluye principalmente el registro del resultado de la fiscalizacion
de la SUNAT por el ejercicio 2011.

23. GASTOS DE EXPLORACION

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de
nuevos soles):

2014 2013

Servicios prestados por terceros (a) 37,637 29,339
Cargas de personal 3,590 4,775
Participacion de los trabajadores 2,372 2,607
Consumo de suministros 4,944 3,868
Depreciacion 226 493
Amortizacion de otros activos a largo plazo 75 29
Cargas diversas de gestion 80 26

48,924 41,137

(@) Incluye principalmente servicios de contratistas en trabajos de exploracion
minera.
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24. OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en miles nuevos

soles):
2014 2013
Ingresos:
Alquiler de maquinaria y equipo (a) 9,681 10,561
Venta de suministros (a) 54,138 49,175
Ingreso por venta de activos fijos 139 411
Ingreso por indemnizacion de compafia
aseguradora 3,354
Ingreso por reclamo de fiscalizacion
tributaria del ano 2011 (Nota 26 (a.i)) 14,187 -
Otros ingresos menores 4,185 4,292
85,684 64,439
Gastos:
Costo de venta de suministros (51,685) (45,760)
Costo de venta de activos fijos (57) (982)
Multas y recargos (4,860) (460)
Otros gastos menores (3,311) (2,665)

(@) Corresponde principalmente operaciones con los proveedores de la
Compaiiia (empresas contratistas).
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INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en miles nuevos

soles):
2014 2013
Ingresos:
Ganancia por instrumento financiero derivado - 456
Depositos en instituciones financieras 648 335
Intereses de préstamos otorgados a terceros 404 202
Intereses de préstamos otorgados a partes
relacionadas 415 813
Descuentos obtenidos por pronto pago 53 119
Ganancia por diferencia de cambio 17,136 24,011
18,656 25,936
Gastos:
Pérdida por instrumentos financieros
derivados - (8,007)
Intereses a instituciones financieras (1,635) (2,236)
Pérdida por diferencia de cambio (18,162) (28,227)
Otros gastos menores (433) (249)

CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y GARANTIAS

(@)

Contingencias

(M)

La Compafia interpuso una reclamacion por acotaciones
relacionadas con el Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio
2011. La Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria
(SUNAT) ha emitido resolucion de intendencia declarando fundado
en parte el reclamo realizado, dejando sin efecto algunos de los
reparos que fueron formulados originalmente. En consecuencia, se
redujo la deuda contenida en una resolucion de determinacién de
S/. 12,886 mil a S/. 2,050 mil y en la sanciéon contenida en la
resolucion de multa de S/. 6,463 mil a S/. 1,025 mil. Producto de lo
anterior, en setiembre de 2014 la SUNAT devolvio a la Compaiia el
monto de S/. 14,187 mil, correspondientes a S/. 11,078 mil por
pago en exceso del impuesto a la renta (incluidos los intereses
moratorios de S/. 2,161 mil), S/. 1,609 mil por pago indebido de
multa (incluidos los intereses moratorios de S/. 320 mil) y S/. 1,500
mil por intereses compensatorios. Ver Nota 24.
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A la fecha, la Gerencia de la Compafia y sus asesores legales se
encuentran preparando el recurso de apelacion parcial contra la
resolucion de intendencia mencionada anteriormente en el extremo
referido a los reparos confirmados por la SUNAT, y en su opinidn
dicho recurso de apelacion debera ser resuelto a favor de la
Compaiiia.

Se encuentran pendientes diversas resoluciones de determinacion y
multa emitidas por la SUNAT, relacionadas con el impuesto a la
renta e impuesto general a las ventas de los anos 2002 y 2003 por
aproximadamente S/. 2,078 mil y S/. 1,214 mil (mas los
correspondientes intereses moratorios y multas vinculadas),
respectivamente.

Respecto al impuesto a la renta, la Compaiia interpuso un recurso
de apelacion que fue admitido a tramite e ingreso al Tribunal Fiscal
el 9 de julio de 2009. Se encuentra pendiente que el Tribunal Fiscal
convoque a las partes a informe oral.

Respecto al impuesto general a las ventas, la Compaiia interpuso un
recurso de apelacion que fue admitido a tramite e ingresd al
Tribunal Fiscal el 18 de junio de 2009. A la fecha, la SUNAT no ha
presentado documentacion adicional de la que formaba parte el
expediente administrativo de primara instancia. Asimismo, se
encuentra pendiente que el Tribunal Fiscal convoque a las partes a
informe oral.

La Gerencia de la Compaiia y sus asesores legales opinan que la
Compaiia cuenta con argumentos suficientes para obtener un
resultado favorable de los mencionados procesos.

Se encuentran pendientes diversas resoluciones de determinacion y
multa emitidas por la SUNAT, relacionadas con el impuesto a la
renta e impuesto general a las ventas del ano 2001 por
aproximadamente S/. 3,527 mil (mas los correspondientes intereses
moratorios y multas vinculadas).

La Compaiiia interpuso un recurso de reclamacion con fecha 27 de
setiembre de 2004, impugnando la totalidad de los montos
contenidos en las resoluciones mencionadas. No obstante ello, al 2
de marzo de 2007 la SUNAT no habia resuelto aun la reclamacion
por lo que la Compaiia procedidé a interponer el correspondiente
recurso de apelacion ficta.
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En abril de 2014 el Tribunal Fiscal declaré fundada la apelacion de
diversas resoluciones de determinacion y multa y parte de otras
relacionadas con el impuesto a la renta e impuesto general a las
ventas.

(iv) Al 31 de diciembre de 2014 se encuentran pendientes de resolucion
diversos procesos laborales por S/. 754 mil. La Gerencia de la
Compaiiia, sobre la base de la opinion de sus asesores legales, estima
que la Compaiia cuenta con solidos argumentos legales para obtener
resultados favorables a sus intereses, por lo que no se ha registrado
provision alguna a esa fecha.

En relacion con los procesos laborales en los que los asesores legales
confirman de que existe probabilidad de utilizacion de recursos, la
Compaiia ha provisionado S/. 440 mil con cargo a resultados de 2014
(S/. 785 mil con cargo a resultados de 2013). Ver Nota 22.

Compromisos

Al 31 de diciembre de 2014 la Compania mantiene vigentes cartas fianza
de entidades financieras por USS 3,981 mil, equivalente a S/. 11,900 mil
(USS 3,287 mil, equivalente a S/. 9,190 mil en 2013), principalmente para
garantizar al Ministerio de Energia y Minas el cumplimiento del plan de
cierre de minas de las unidades mineras que opera.

Garantias

Al 31 de diciembre de 2014 la Compania mantiene avales por
S/. 77,529 mil (S/. 54,896 mil en 2013). De este monto, USS 7,000 mil
(USS 7,100 mil en 2013) a favor de Aguas y Energia Per( S.A. y USS 18,938
mil (USS 12,634 mil en 2013) a favor de Cori Puno S.A.C.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De acuerdo con el Decreto Legislativo N° 892 y modificado por la Ley N° 28873,
los trabajadores participan de las utilidades de la Compaiia mediante la
distribucion de un 8 por ciento de la renta anual antes del impuesto a la renta.
La participacion se calcula sobre el saldo de la renta imponible del ejercicio
gravable, luego de haber compensado las pérdidas de ejercicios anteriores, de
ser aplicable, sin que ésta incluya la deduccion de la participacion de los
trabajadores en las utilidades.
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El monto atribuido por participacion de los trabajadores en las utilidades se ha
distribuido como sigue (expresado en miles de nuevos soles):

2014 2013
Costo de ventas de refinados (Nota 21) 21,361 17,129
Gastos de administracion (Nota 22) 6,067 3,955
Gastos de ventas - 40
Gastos de exploracion (Nota 23) 2,372 2,607

29,800 23,731

SITUACION TRIBUTARIA

(@)

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta de los afnos 2010, 2013
y 2014 y las del impuesto general a las ventas de los anos 2011 al 2014
estan pendientes de revision por la Superintendencia Nacional de
Administracion Tributaria (SUNAT). Por el impuesto a la renta, los
ejercicios fiscales de 2009, 2011 y 2012 fueron fiscalizados en 2012, 2013
y 2014, respectivamente, habiendo resultado en el primero, acotaciones
menores, mientras que en el segundo, resultaron acotaciones que
generaron un impuesto a pagar de S/. 10,637 mil (sin intereses) mas una
multa de S/. 5,282 mil, que origind un pago, mas intereses y aplicando
gradualidad a la multa de S/. 15,762 mil, los cuales fueron reclamados
(ver Nota 26 (a.i)), y en el tercero, resultaron acotaciones que redujeron
el saldo a favor de la Compaiia en S/. 3,383 mil, pagandose en febrero
de 2015, aplicando gradualidad del 60 por ciento, una multa de S/. 1,004
mil, mas intereses por S/. 483 mil, por el cual se presentara una
reclamacion. En adicion, la empresa Aurifera Real Aventura S.A.C.
fusionada en enero de 2011, y las empresas Ariza S.A.C. y Nuestra
Aventura S.A.C. fusionadas en 2009 han sido liquidadas en las fechas de
fusion por lo tanto éstas no se encuentran sujetas a revision. En caso que
la Compania reciba acotaciones fiscales, los mayores impuestos, recargos,
reajustes, sanciones e intereses moratorios que pudieran surgir, segln
corresponda, serian aplicados contra los resultados de los anos en que se
produzcan las liquidaciones definitivas.
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El impuesto a la renta corriente de 2014, sujeto a los resultados de la
fiscalizacion pendiente a que se refiere el parrafo (a), asciende a
S/. 102,720 mil y ha sido determinado como sigue (expresado en miles de

nuevos soles):

Utilidad antes de impuesto a la renta e Impuesto Especial a la Mineria
Menos: Impuesto Especial a la Mineria

Mas: Participacion de los trabajadores

A) Partidas conciliatorias permanentes
Adiciones
Donaciones y actos de liberalidad en dinero o especie
Multas, recargos e intereses tributarios
Gastos extraordinarios
Provision de suma graciosa otorgada al cese
Gastos sin comprobantes de pago
Gastos con comprobantes de pago de proveedores no habidos
Ajuste de faltantes y sobrantes de existencias
Exceso de gastos recreativos
Distribucion indirecta de renta
. Intereses presuntos por préstamos al personal
. Otros menores

= = OV OoONOU NWN-=

-_ 0

Deducciones

1. Extorno de provision para litigios por pago o cambio de
condicion

2. Devolucion de tributo mediante reclamo a SUNAT por
fiscalizacion de 2011

3. Devolucion de multa mediante reclamo a SUNAT por
fiscalizacion de 2011

4. Ingreso por indemnizacion por siniestro - robo de carbon de
2013

347,153
(11,241)

335,912
29,800

(58)
(11,078)

(1,609)
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B) Partidas conciliatorias temporales
Adiciones

1.

12.
13.
14.
15.
16.

Depreciacion de activos fijos por diferencia de tasas financieras
y tributarias (sin considerar contratos de arrendamiento
financiero y depositos de relaves)

Depreciacion de depositos de relaves Matibamba/Curaubamba
por diferencia de método de depreciacion financiera y tributaria
Depreciacion financiera de activos adquiridos bajo contrato de
arrendamiento financiero

Provision de Impuesto Especial a la Mineria de octubre a
diciembre de 2014

Provision de regalias mineras de octubre a diciembre de 2014
Depreciacion de costo por obligaciones ambientales
Actualizacion de tasa libre de riesgo ajustada de la provision
para cierre de minas

Diferencia de cambio de la provision para cierre de minas
Provision para litigios

. Provision de vacaciones
. Depreciacion vinculada a la diferencia de cambio de activos

adquiridos bajo contrato de arrendamiento financiero
Estimacion para cuentas de cobranza dudosa

Estimacion para desvalorizacion de existencias

Amortizacion de software

Provision de servicio de auditoria financiera de 2014

Provision de servicio de estudio de precios de transferencia de
2014

Deducciones

1.

2.

3.

N

Provision de regalias mineras e Impuesto Especial a la Mineria de
octubre a diciembre 2013 pagado en 2014

Depreciacion de depositos de relaves Matibamba/Curaubamba
por diferencia de método de depreciacion financiera y tributaria
Depreciacion tributaria acelerada de activos adquiridos bajo
contrato de arrendamiento financiero

Vacaciones de 2013 pagadas en 2014

Depreciacion de activos fijos por diferencia de tasas financieras
y tributarias (sin considerar contratos de arrendamiento
financiero y depositos de relaves)

Salida por aplicacion de desvalorizacion de existencias de afnos
anteriores

Salida por destruccion de existencias de 2014

Provision de servicio de auditoria financiera de 2013

Base para el calculo de la participacion de los trabajadores
Participacion de los trabajadores (8%) - Nota 27

Base imponible del impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente (30%)

5,436
2,287
4,495

1,993
2,396
1,116

3,570
1,943

440
2,117

162
65
1,166

(894)

(136)
(1,289)
(70)

372,199
(29,800)
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La tasa del impuesto a la renta aplicable a las empresas es de 30 por
ciento. Posteriormente, dicha tasa ira disminuyendo progresivamente a 28
por ciento en los ejercicios 2015 y 2016, a 27 por ciento en los ejercicios
2017 y 2018 y a 26 por ciento desde el ejercicio 2019. Si la empresa
distribuye total o parcialmente sus utilidades, aplicara para el ejercicio
2014 una tasa adicional del 4.1 por ciento sobre el monto distribuido;
impuesto que es de cargo de los accionistas, en tanto sean personas
naturales o sean personas juridicas no domiciliadas en el pais.
Posteriormente, se aplicara un aumento gradual en la tasa a 6.8 por ciento
en los ejercicios 2015y 2016, a 8 por ciento en los ejercicios 2017 y 2018 y
a 9.3 por ciento desde el ejercicio 2019.

A las distribuciones de dividendos, o cualquier otra forma de distribucién de
utilidades, que se efectlen sobre los resultados acumulados obtenidos
hasta el 31 de diciembre de 2014, se les aplicara la tasa del 4.1 por ciento.

El impuesto con la tasa del 4.1 por ciento sera de cargo de la empresa por
toda suma o entrega en especie que resulte renta gravable de la tercera
categoria que represente una disposicion indirecta de renta no susceptible
de posterior control tributario, incluyendo sumas cargadas a gastos e
ingresos no declarados.

La Gerencia de la Compaiia opina que, como consecuencia de la
aplicacion de estas normas, no surgiran contingencias de importancia para
la Compaiia al 31 de diciembre de 2014. En todo caso, cualquier
acotacion al respecto por las autoridades tributarias se reconoceria en el
ejercicio que ocurra.

A partir del mes de agosto de 2012 se han incorporado nuevas reglas para
la determinacion de los pagos a cuenta del impuesto a la renta. Entre
otros, se ha establecido que las empresas deberan abonar con caracter de
pago a cuenta, el monto que resulte mayor de comparar la cuota mensual
que sea determinada conforme al procedimiento expuesto en el nuevo
texto del inciso a) del articulo 85° de la Ley del Impuesto a la Renta y la
cuota que resulte de aplicar el 1.5 por ciento a los ingresos netos
obtenidos en el mismo mes.

Asimismo, se han regulado reglas especificas a efectos de modificar los
coeficientes aplicables para la determinacion de los pagos a cuenta.
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Mediante Ley N° 29789 del 28 de setiembre de 2011 se establecio el pago
del Impuesto Especial a la Mineria (IEM) a cargo de los sujetos de la
actividad minera proveniente de las ventas de recursos minerales
metalicos en el estado que se encuentren. La mencionada norma legal
contempla que la base de referencia para el pago del IEM es la utilidad
operativa trimestral. Asimismo, sefiala que durante el Ultimo trimestre
del ejercicio 2011, de manera excepcional, se realizaran pagos
anticipados. El cargo por IEM del ano 2014 ascendid a S/. 11,241 mil
(S/. 9,261 mil en 2013).

Mediante Ley N° 29788 del 28 de setiembre de 2011 se modificé la Ley de
Regalia Minera establecida por la Ley N° 28258. Esta nueva disposicion
entra en vigencia en el ejercicio 2012. Esta norma contempla que la base
de referencia para el pago de la nueva regalia es la utilidad operativa
trimestral y también sefala que durante el Ultimo trimestre del ejercicio
2012, de manera excepcional, se realizaran pagos anticipados. Las
regalias pagadas durante el afo 2014 ascendieron a S/. 12,055 mil
(S/. 9,446 mil en 2013) y se presentan en el rubro Costo de ventas de
refinados en el estado de resultados integrales.

A partir del ejercicio 2013, las normas de precios de transferencia ya no
aplican respecto del impuesto general a las ventas e impuesto selectivo al
consumo.

A partir del ejercicio 2013, la Declaracion Jurada Informativa de Precios de
Transferencia del ejercicio 2012 debe ir acompanada del respectivo Estudio
de Precios de Transferencia.

Como se recordara, para determinacion del impuesto a la renta, la
determinacion de los precios de transferencia por las transacciones con
empresas vinculadas y con empresas residentes en paises o territorios de
baja o nula imposicion, debe contar con la documentacion, informacion y el
Estudio de Precios de Transferencia, si correspondiese, que sustente el
valor de mercado utilizado y los criterios considerados para su
determinacion.

A partir del 1 de enero de 2013, las diferencias de cambio originadas por
pasivos en moneda extranjera relacionados y plenamente identificables con
inventarios en existencia o en transito a la fecha del estado de situacion
financiera, y las diferencias de cambio originadas por pasivos en moneda
extranjera relacionados con activos fijos existentes o en transito a la fecha
del estado de situacion financiera, deberan ser incluidas en la
determinacion de la materia imponible del periodo en el cual la tasa de
cambio fluctta, considerandose como utilidad o como pérdida.
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Los bienes objeto de arrendamiento financiero, de contratos suscritos a
partir del 1 de enero de 2001, se consideran, para propdsitos tributarios,
activo fijo del arrendatario y se registran, contablemente, de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, y la depreciacion se
efectuara de acuerdo a la Ley del Impuesto a la Renta.

Por excepcidn, y previo el cumplimiento de determinadas condiciones, los
bienes objeto del contrato podran depreciarse en el plazo del contrato.

A partir del ejercicio 2004 se aprobaron medidas para la lucha contra la
evasion e informalidad, obligandose al uso de determinados medios de pago
para las obligaciones de dar sumas de dinero (bancarizacion) asi como la
creacion del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF), que grava una
diversa gama de operaciones en moneda nacional o extranjera que se
realizan, principalmente, a través del Sistema Financiero.

En los casos en que el pago de obligaciones se haga por medios distintos a
la entrega de suma de dinero o sin usar los medios de pago, el impuesto es
del doble de la alicuota y siempre sobre el exceso del 15 por ciento de las
obligaciones de la empresa que se cancelen por esta via.

A partir del 1 de abril de 2011 la alicuota es de 0.005 por ciento.

Mediante Ley N° 28424 y a partir del 1 de enero de 2005 se cred el
Impuesto Temporal a los Activos Netos (ITAN) que se constituye como un
impuesto patrimonial a ser pagado por los perceptores de rentas de
tercera categoria sujetos al Régimen General del Impuesto a la Renta. La
vigencia de este impuesto, creado originalmente como de naturaleza
temporal, fue prorrogada sucesivamente, dandole caracter permanente.

La base del ITAN esta constituida por el valor de los activos netos
consignados en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
ejercicio anterior al que corresponda el pago, neto de las deducciones
admitidas por la Ley del Impuesto a la Renta. Para el ejercicio 2014 y
2013, sobre la referida base, el primer milldbn de nuevos soles
(/. 1,000,000) se encuentra inafecto y, por el exceso, se aplica la
alicuota de 0.4 por ciento.

El ITAN puede ser pagado al contado o fraccionado en nueve cuotas
mensuales entre los meses de abril a diciembre del propio ano. El monto
pagado por el ITAN puede ser utilizado como crédito contra los pagos a
cuenta del impuesto a la renta del ejercicio al que corresponda el ITAN o
como crédito contra el impuesto a la renta de regularizacion del ejercicio
gravable al que corresponda.
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REGULACIONES SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

Las actividades de la Compaiia estan normadas por el Reglamento de
Proteccion Ambiental en la Actividad Minero Metallrgica, aprobado por Decreto
Supremo N° 016-93-EM y el Reglamento Ambiental para las Actividades de
Exploracion, aprobado por Decreto Supremo N° 038-98-EM. Ademas, en lo que
corresponde, la Ley General del Ambiente - Ley N° 28611.

En 2003 se aprobo la Ley N° 28090 que regula el cierre de minas. El cierre de
una mina tipicamente implica el sellado de las salidas, en el caso de minas
subterraneas, la remocion de infraestructura de superficie, y la rehabilitacion
ambiental del area de superficie, incluyendo la mina de tajo abierto. Esta ley
obliga a las empresas mineras a asegurar los recursos necesarios para la
ejecucion de un plan de cierre adecuado con el objeto de prevenir, minimizar y
controlar los riesgos y efectos negativos sobre la salud, la seguridad de las
personas y sobre el medio ambiente que se generen o continlien presentandose
con posterioridad al cese de las operaciones de una unidad minera. Asimismo,
dicha norma establece la obligacion de los titulares de las concesiones mineras
de otorgar garantias a favor del Ministerio de Energia y Minas, con el objeto de
incentivar al titular de la actividad minera a cumplir con la ejecucion del plan
de cierre de acuerdo con las normas de proteccion del ambiente y asegurar que
la autoridad minera cuente con los fondos necesarios para llevar a cabo el plan
de cierre ante un eventual incumplimiento del titular.

En agosto de 2005, mediante Decreto Supremo N° 033-2005-EM se promulgo el
Reglamento de la Ley N° 28090, Ley que regula el Cierre de Minas. Dicho
reglamento establece el procedimiento que debe seguirse para la aprobacion
del plan de cierre de minas; desarrolla también los requisitos y las
caracteristicas de las garantias a ser brindadas por los titulares de derechos
mineros para garantizar sus obligaciones derivadas del plan de cierre de minas;
y, finalmente, prevé el procedimiento de fiscalizacion del plan de cierre de
minas y las sanciones a ser impuestas en caso de incumplimiento por parte de
los titulares de los derechos mineros.

DATOS ESTADISTICOS (NO AUDITADOS)

Las reservas de mineral probadas y probables estimadas por la Compaiia al 31
de diciembre de 2014 y 2013 son como sigue:

Miles de
toneladas
2014 métricas (TM) Gramos/TM Onzas
Probadas y probables 2,411 10.18 788,828
Recursos inferidos 2,734 8.32 731,319
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Miles de
toneladas
2013 métricas (TM) Gramos/TM Onzas
Probadas y probables 2,283 9.51 698,084
Recursos inferidos 2,601 8.64 722,469

MODIFICACIONES Y NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF) EMITIDAS QUE NO SON EFECTIVAS A LA FECHA DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

Las modificaciones a NIIF existentes y nuevas NIIF, emitidas por el IASB y
aprobadas por el Consejo Normativo de Contabilidad al 31 de diciembre de
2014, aplicables a la Compaiia, cuya vigencia se iniciara en fecha posterior a la
misma, se muestran a continuacion. La Gerencia de la Compaiiia estima que las
modificaciones y NIIF aplicables a la Compafia se consideraran de forma
razonable en la preparacién de los estados financieros en la fecha que su
vigencia se haga efectiva.

La Compafia no ha determinado el efecto en sus estados financieros por
aplicacion de estas normas pero estima que no seria importante.

Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2010-2012. Las ocho modificaciones
estaban relacionadas con siete Normas.

NIIF Sujeto a modificacion
NIIF 2 Pagos basados en Definicion de condicion necesaria
acciones para la irrevocabilidad de la
concesion
NIIF 3 Combinaciones de Contabilidad de contraprestaciones
negocios contingentes en una combinacion de
negocios
NIIF 13 Medicion del valor Cuentas comerciales por cobrar y
razonable por pagar a corto plazo
NIC 16  Propiedades, plantay Método de revaluacion - reexpresion
equipo proporcional de la depreciacion
acumulada

NIC 24  Informacion a revelar  Personal clave de la gerencia
sobre partes
relacionadas
NIC 38  Activos intangibles Método de revaluacion - reexpresion
proporcional de la depreciacion
acumulada
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- Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2011-2013. Las cuatro modificaciones
estaban relacionadas con cuatro Normas.

IIF Sujeto a modificacion

NIIF 1 Adopcion por primera  Significado de “NIIF vigentes”
vez de las Normas
Internacionales de

Informacion
Financiera

NIIF 3 Combinaciones de Excepciones al alcance para negocios
negocios conjuntos.

NIIF 13 Medicion del valor Alcance del parrafo 52 (excepcion de
razonable cartera)

- Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2012-2014.

NIIF 5 Activo no corriente mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas

NIIF 7 Instrumentos financieros: Revelaciones

NIIF 9 Instrumentos financieros: Modificaciones

NIC 10  Estados financieros consolidados: Modificacion a NIIF 10 y
NIC 28

Se refiere al registro por la venta o aporte entre el
inversionista y sus asociados

NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Modificaciones a las adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas

NIIF 27  Estados financieros separados: Modificacion
Se permite el uso del método del valor patrimonial

Nuevos pronunciamientos
NIIF 15  Ingresos

EVENTOS POSTERIORES

El 2 de marzo de 2015 la Compaiia dio como aporte los derechos mineros de
Palcawanka 1, Palcawanka 2 y Palcawanka 3 a la empresa denominada
Consorcio Minero Palcawanka S.A.C. (creada en enero de 2015), adquiriendo asi
el 9,255,991 acciones de esta empresa, a un valor nominal de un nuevo sol por
accion, las cuales equivalen al 91.7 por ciento de su participacion accionaria.

No han ocurrido otros hechos de importancia desde la fecha de cierre de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2014 hasta el 26 de marzo de 2015.
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